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Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* pojednat o historické potiebé
vzniku platidla (penéz) a bank

popsat podstatu, podobu
a zakladni funkce penéz

vymezit zakladni pravni nastroje,
na zakladé kterych vznika
a kterymi se ridi banka

popsat bankovni systém statu
a objasnit funkce a odliSnosti
jednotlivych druhii bank

vymezit zakladni bankovni ope-
race

Pogatky bankovnictvi
1 EEEEEEEEEEEEER
|
pravek starovek stredovek novovek

Prvni platidla byla pouzi-
vana jiz v pravéku.

Z mladsi doby Zelezné
jsou znamé i mince —
zlaté keltské duhovky
(na obr. vpravo).
Prvopocatky bankovnictvi jsou vSak datovany
az do starovéku, jsou spjaty s rozvojem pe-
néznich a sménarenskych profesi. V tomto
obdobi zacaly vznikat prvotni tstavy, které
braly do ischovy penize majetnéjSich lidi.

a Budova staré amsterdamské radnice

na obrazu holandského malife Pietera
Saenredama z roku 1657. Pravé v ni byla

v roce 1609 zaloZena Amsterdamsk4 banka.
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Banky a bankovni systém

Po prostudovani této kapitoly budete znét:
¢ historii vzniku bank a bankovnictvi

e zakladni pojmy jako jsou barter, platidlo, penize, banka, kupni sila penéz, mo-
netizace a demonetizace, depozita atd.; jejich vyznam a uplatnéni

e historické poslani i soucasné funkce penéz

* podstatu instituce banka a zakladni pravni ndstroj, ktery vymezuje vznik a ¢in-
nost banky — bankovni licenci

* podstatu a ¢cinnost bankovniho systému statu
e funkce a druhy bank

* princip hospodafeni banky a zdkladni operace, které provadi

Historie vzniku bankovnictvi

Pokud bychom si udélali historicky exkurz ke kofentim vzniku bankovnictvi
a jeho naslednému vyvoji, je tfeba zminit hned nékolik vyznamnych milniki.

Starovék

Obecné se zacinaji déjiny bankovnictvi psat v obdobi rozvoje obéhu penéz,
kdy se zacali objevovat prvni lidé, ktefi se zivili ptjcovanim penéznich prostred-
ki a jejich sménou — tedy penézZnici a sménarnici. Nejstarsi zminky o téchto
jedincich pochézeji z Egypta, Babylonie a Asyrie.

Starovéké Recko pfineslo nové zameéstnani, tzv. zkuSebnictvi minci, coz se
odrazilo v nasledném rozvoji uschovy za poplatek a pajc¢ovani na trok.

RovnéZ starovéky Rim mél jiz rozvinuté penéznictvi, a to véetné pouzivani
poukazek znéjicich na drahé kovy.

Stredovék

Ve stfedovéku se ve velkych italskych méstech (ktera byla pfirozenymi ob-
chodnimi centry celé Evropy), sbihaly mince rtzného ptivodu. Zkusebnici a smé-
narnici tak prijimali vklady a zprostfedkovavali platby do jinych mést, provadé-
li zaptjéni obchody i ndkupy a prodeje zboZi. V tomto obdobi zacinaji vznikat
prvni obchodni spolecnosti (ty zpravidla tvofili sdruZeni obchodnici, cas-
to z jedné rodiny), které se pozdéji oznacovaly jako Zirové banky. Slouzily ke
vzajemnému vyporadavani zavazki mezi spolecniky prostfednictvim prevodii
v obchodnich knihach.

Novovék

V obdobi novovéku byla zaloZena prvni novodoba banka, a to roku 1609 v Am-
sterdamu — Amsterdamska banka, jejimz tikolem bylo ménit a z trhu stahovat
nekvalitni mince. Vedle klasickych vkladt provadéla také sménecné transakce,

avéry poskytovala az pozdéji.
POJEM 83
» SEJF/TREZOR

Pojmy ve vyznamu bezpegnostnf schranka
na penize, cenné dokumenty nebo Sperky.
Vlyrazy jsou odvozeny od anglického save

(chrénit) a treasure [ 'trez.er] (poklad).

Rozmach komer¢niho bankovnictvi je ov-
Sem spojen predevsim s Anglii, kde si lidé
uklddali své zlato a jiné cennosti u zlatnikt,
kteri jim vystavovali stvrzenky. Po zaplaceni
poplatku na tischovu dostali vkladatelé své
zlato zpét. Stvrzenky pozdéji zacaly obihat
misto zlata, které ztistavalo v sejfech zlatni-
ki, ktet{ zacali poskytovat ivéry a majiteldm zlata vyplaceli troky.

Ziistaneme-li v Anglii, neni moZné nevzpomenout slavnou dynastii Rothschildd,
s jejimZz jménem se poji nejen tspéch, ale téZ pohadkové bohatstvi. Zakladatelem

 Rozsifujici informace k pojmim: Amsterdamské banka, Rothschildové. V internetovém

vyhledavaci (napt. Google) zadejte fetézec: Amsterdamskd banka | Amschel Mayer Rothschild.



Banky a bankovni systém

\

tohoto slavného bankovniho rodu se stal frankfurtsky finan¢nik
Amschel Mayer, ktery si jméno Rothschild zvolil podle ¢erveného
Stitu (rotter schild) svého rodného domu. Jako mladik odjel Roth-
schild do Hamburku ke slavnému bankéti Jakobu Oppenheimerovi,
aby nacerpal potfebné znalosti. Po svém navratu zacal jako drobny
sméndrnik v obchodé svého otce. Brzy se vSak vypracoval a piso-
bil jako obchodnik se starymi mincemi a starozitnostmi a pozdé-
ji téZ jako spravce zna¢ného majetku knizete Viléma Hessenského.

Jak vznikl nazev ,banka“?  Z DEJIN

Na konci 13. stoleti vysedaval jeden

z prvnich ¢len( italského rodu Medicejd,
Giovanni di Bicci de’ Medici, na drevéné
lavici pred svym domem
ve Florencii. K jeho lavici,

\¢ Amschel Mayer ktera se italsky oznaCuje

Poté zacal budovat svou mezindrodni finanéni sit. Ctyfi z jeho péti Rothschild banco, prichézeli mistni
synt postupné odesli do Londyna, Pafize, Vidné a Neapole zakladat obchodnici, ukladali si
banky, nejstarsi syn prevzal Frankfurt. Nejuspésnéjsi se stala praveé ona anglicka ve- u négj prebytky zlata
tev poté, co se v roce 1809 Nathan Rothschild usadil v londynské ulici St. Swithins a minci. Medici jim jejich
Lane (a na tomto misté dodnes sidli banka nesouci jeho jméno). majetky uschoval a vydal

Rothschildové se podileli jako finan¢nici na fadé dulezitych projektt — financovali imii%ig;gﬁ:ﬁ lljjjllgli'" G'f)"\’/lang' Fj'bB'Cf'
protinapoleonskou koalici, budovani Zelezni¢nich trati a téZkého priimyslu a jako Jednalo se v podstaté : %euseﬁrr:cvl t(%|umsmau)
véfitelé fady evropskych vlad doslova hybali déjinami. Pro zajimavost stoji za zmin- 0 prvotni podobu
ku, Ze vlastnili také Vitkovické Zelezarny. Bankovni déim N. M. Rothschild & Sons dokumentd, které zname dnes pod nazvy
se v roce 1840 stal z povéreni Bank of England jednim z obchodnikii se zlatem sménka & $ek. Sam Medici pak penize
a v souvislosti se zlatou horeckou zalozZil své pobocky v Kalifornii a Australii. Vice dale pljcoval ostatnim obchodnikim a za
nez stoleti provozovali Rothschildové rafinerii britské kralovské mincovny, kde své riziko si Uctoval Uroky. ZaloZil tak nejen
rafinovali a odlévali drahé kovy jak pro Bank of England, tak pro dalsi vyznamné vlastni banku, ale diky peclivemu Gcetnictvi
mezinarodni klienty. RovnéZ ve Francii zanechali hlubokou stopu, kdy pomoci sys- a zcela novym financnim operacim ziskal
tému pujcek udinili francouzskou vlddu prakticky zavislou na jejich bankéch, kte- nejvyznamnéjSt klienty své doby, tedy krale

i papezsky dvdr. Dnes je historiky povazo-

ré vlastnili. Dodnes se ve Francii jméno Rothschild poji s extrémnim bohatstvim : 5 |
van za zakladatele modernfho bankovnictvi.

a vyraz le goiit Rothschild [l gu Rot/tld] znamend velice okazaly zptisob Zivota. Mayer
Amschel Rothschild byl v roce 2005 oznacen ¢asopisem Forbes za sedmého nejvliv- V' roce 1420 Giovanni predal podnik

n&jsiho podnikatele viech dob a za zakladatele mezinarodniho finanénictvi. nejstarsimu synovi Gosimovi a Cinnost
bankovniho domu se rozSifila i za hranice

dnesni Italie. Medicejsti se poucili z ned-

Penize spéchi swch predchiided (ktef ve Florencii
ovladali finance o nékolik desetileti dfive),
Nez pronikneme podrobnéji do samotné problematiky bank, bankovnictvi & jimz vjrazng uskodila zavislost na jednom

¢i dvou vyznamnych dluznicich. Medicejo-
vé méli klienty po celé Evropé a stali se
nejmocnéjsim rodem ve Florencii. Pozdgjsi

finan¢nich trha, je dtilezité si vymezit hlavni néstroj, ktery je zakladnim staveb-
nim kamenem vsech penéZnich ¢i finan¢nich systémi a trhti, tedy penize.

Penize chapeme jako aktivum, které je vSeobecné uznavano a prijimano pii konflikt zajmil mezi ‘j!a§t”ikem a manazery
placeni za zboZi a sluzby, pfipadné pfi ihradé jinych zivazk. flidlek (dnes se pouziva termin ,problém
péana a spravce”) pfivodil bance nemalé
Vseobecnost, kterou dand definice obsahuje, reprezentuje skutecnost, ze peni- ztréty. l\/!anaZeFi filiéle’k se totiz 0dk|0”i,"
ze jsou prijimany v zdsadé viemi subjekty dané spole¢nosti. Vieobecna akcepto- od jedné z hlavnich zasad prosazovanych

Medicejskymi, tedy diverzifikace klientd.
Nasledoval tipadek s prispénim fady dalSich
aspekttl, jako byla
zavislost na peng-
zich externich vkla-
datelt nebo pokles
zisku z bankovnich
obchodd, pficemz
pomyslnym hiebic-
kem do rakve
banky byl vpad
Francouzil do
| Florencie v roce
| 1494, Medicejsti
byli z mésta vyhna-
ni a jejich majetek
byl zkonfiskovan,
a prestoze pozdéji _
opét stanuli v ¢ele N l“'-.‘ i
Florencie, ¢innost
své banky jiz nikdy

vatelnost vyzaduje predevsim praktickou pouZitelnost vétSinou obchodujicich.
Dilezité jsou vsak i dalsi vlastnosti penéz, kterymi je homogennost a standar-
dizovana kvalita, schopnost uchovavani svych hodnot v case, jednoduché pre-
mistovani, davéryhodnost, ktera tizce souvisi s ekonomickou kvalitou penéz
(pfedevsim ve smyslu urcité miry stability), a kupni sila.

C.Q Kupnf sfla penéz SOUVISLOSTI *@i}

Kupnf sfla penéz predstavuje mnozstvi statkil a sluzeb, které je mozné pfi existujicich cenach koupit,
tj. sménit za penize. MiiZe dojit k jeji zméné obéma sméry. — M
Pokud penfze ztracf svoji kupnf sflu, snizuje se jejich divérynodnost, | |gsmmes MBARKE, | DA ‘
prestavaji se pouzivat ve sméné a konecnym diisledkem miize bytaz | i 2

navrat k barteru (tedy sménnému obchodu). ‘
Typickym prikladem této situace je Zimbabwe, které v roce 2009
zahdjilo vyuzivani cizich mén, konkrétné amerického dolaru ¢i jinoaf- A
rického randu, a to z ddvodu hyperinflace tamgjsi mény, kterd v roce | s ===
2008 Ginila zavratnych 500 miliard procent. V dob vrcholu krize =
se zde bézné chodilo na nakup s plastovou taskou plnou penéz. K rlistu cen pak dochazelo dvakrat denné.
Na obrazku vidite plvodni zimbabwskou bankovku z roku 2008 v hodnoté 100 bilion(i dolart.

Podobné tomu bylo i v Némecku v roce 1923. Némci tehdy chodili pro chleba s kufrem plnym znehod-
nocenych marek. Oproti Zimbabwe vSak mésicni inflace v Némecku na svém vrcholu dosahla ,pouhych”

. -
[~ coSIMO PATER PATRIAE. |

32 400 procent. Dosud nejvétsi hyperinflace spojend s vyznamnou ztratou kupni sily penéz byla v roce 1946 f1eetnoxli

v Madarsku, kde dosahla v ¢ervenci daného roku vySe 13 biliard procent. Na obrézku vpravo vidite sochu Cosima di
Pochopitelné vSak existuje i situace opacna, kdy méze kupni sila penéz rist. Tento riist na prvni pohled Bicci de’ Medici. Nalezli byste ji v objektu
upeviiuje dlivéryhodnost penéz, nicméné ani ten neni zadouc, nebot pokles cen, ktery se béznym spotrebi- Galleria degli Uffizi v italské B
telim miiZe jevit jako velmi vyhodny a pozitivni, je provazen fadou disledk( ve smyslu mozného oddalovani Florencii. f

nakupi, problémii na strané vyrobcll a obchodnik(, snizovani vyroby a rlistu nezaméstnanosti.
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Riizné formy komoditnich penéz

Napriklad v pripadé pfimorskych statd se
jednalo o musle, v jinych geografickych
oblastech byly pouzivany urcité kameny Ci
koZené prouzky. Stafi Rimané preferovali
dobytek, pricemz v této souvislosti vzni-
Kkl pozdgjSi nazev pro kovové penize, tedy
pecunia (latinsky pecus = dobytek). O platnu
starych Slovan(i jsme se jiz také zminili.

Zrejmé nejvetSim platidlem, jaké bylo kdy
pouzivano, jsou kamenné prstence o veli-
kosti vice nez 2 m v priméru, které se do-
chovaly na mikronéském ostrové Yap. v

ZDEJIN

Odkud se vzal pojem ,moneta“?

Jménem Moneta byla v fimském Kapitolu
oznaCovana bohyné Juno. Jméno je patr-
né odvozeno z latiny — monere zname-
né pfipominat, varovat, ale je mozné, Ze
i z feCtiny — monérés znamend jedind.
Bohyné Juno Moneta byla ochrankyni
zasob a v chramu, ve kterém byla uctiva-
na, se razily fimské penize, konkrétné se
jednalo o zlaty aureus.

0d jména Moneta se v fadg jazykd od-
vozuje pojem oznagujici penize — v ang-
li¢tiné money, ve francouzstiné monnaie
[mone], v némcing Miinze — odtud pak
i v Cestiné mince. Rovnéz v italsting, rusti-
né a polstiné znamena moneta minci.

Na obrazku vpravo
vidite zlaty aureus

S podobiznou cisare
Augusta Oktavidna
(priblizné z obdobi
27 pi.n. ). »

Konec haléfovych mincf v CR
Jednim z podstatnych dvodd vedoucich ke
stazeni 10 a 20 haléfovych mincf z obéhu na
naSem Uzemi byla jejich vyrobni cena.

\ obou pripadech vyrobni naklady presa-
hovaly 20 haléfd. Ukoncenim emise téchto
drobnych minci se tak nezanedbatelné snizi-
ly néklady na zajistovani vyroby penéz.

SOUVISLOSTI

b

|

b

% Odkud se vzaly papirové bankovky?

Podstata a pivod penéz

Nez zacaly byt uzivany penize tak, jak je zndme dnes, prosly pomérné dlou-
hym vyvojem a fadou transformaci svych podob.

Pocate¢ni formou smény byla tzv. barterova sména, nebo zkrdcené téz barter,
coZ byla pfima vyména statku za statek (prostd sména zboZzi). Jako takova byla
ale velmi problematickd, nebot takova sména pfedpokldadéd dvoji shodu potteb.
Pokud by naptiklad chovatel dobytka chtél prodat maso a nakoupit brambory,
pak by musel najit péstitele, ktery by byl ochoten své brambory za jeho maso
sménit. Problém by vSak nastal, pokud by péstitel nechtél maso, ale misto ngj
pozadoval tfeba hnojivo. Chovatel dobytka by musel nejprve sménit své maso za
pozadované hnojivo a to nasledné s péstitelem plodin sménit za jeho brambory.
Hovofime pak o tzv. zprostfedkované sméné.

ProtoZze barter byl opravdu slozity, postupem casu se vydélily statky, které zaca-
ly platit jako univerzalni sménny prostfedek. Hovotime o nich jako o komoditnich
penézich (nékdy také zboZovych penézich), které se staly prosttedkem tzv. naturalni
smény. Mohlo se jednat o ¢aj, koteni, olivovy olej (coz vzdy zaviselo na oblasti). Stafi
Slované pouzivali jako komoditni penize kousky platna. Ze slova platno pak vzniklo
sloveso ,platit” a podstatné jméno ,platidlo”. Kazda komodita uzivana jako zbozo-
vé penize si nesla své vyhody a nevyhody. Proto byly vymezeny zdkladni pozadav-
ky na vlastnosti univerzalniho sménného prostredku, kterymi byla délitelnost,
trvanlivost, stejnorodost a vysoka kupni sila.

Témto pozadavkiim nejlépe vyhovovaly drahé kovy, predevsim pak zlato, kte-
ré bylo nejen vzacné, ale také trvanlivé, dobfe zpracovatelné a spolecnosti vse-
obecné prijimané. Pozdéji prislo obdobi monetizace zlata, kdy zacalo byt zlato
prevadéno do zdkonnych platebnich hodnot, a zacaly se razit zlaté mince.

Ani zlaté mince vSak nebyly bez chyby, pfedevsim ve vztahu k jejich pouZivani.
Nehodily se totiZ pro manipulaci s vétsimi ¢astkami pfi uchovavani a prepravé
(zlato je tézké). Ve 20. stoleti tak probéhl proces demonetizace, kdy doslo k nahra-
zovani zlatych penéz v obéhu papirovymi bankovkami.

SOUVISLOSTI *

R0zné zemé zavadély své prvni bankovky rzné. Napriklad v Ciné byl
impulzem pro zavedeni papirovych penéz nedostatek médi, ktera se
uzivala pri vyrobé minci. K tomu doslo za vlady cisare Hien Tsunga

v letech 806—821, nicméné prvni bankovky prozily i své ,horsi dny,
kdy byly po roce 1020 suzovany hyperinflaci a verejnost v né ztratila
ddvéru. Kolem roku 1455 bylo jejich vydavani dokonce zakazano.

Prvnf bankovky v Evropé byly vydény v roce 1662 ve Svédsku. To roku
1694 nasledovala Velka Britanie, po ni Francie (1715), Rakousko (1762)
a Spanélsko (1782).

Devatendcté stoleti pak bylo stoletim, kdy se bankovky staly legalnim
platidlem ve vétSiné zemi tehdejSiho svéta.

Na obrézku vpravo vidite podobu prvnich ¢inskych papirovych bankovek. »

Mince jako takové se zachovaly dodnes, nicméné jiZ neobsahuji zadny drahy
kov a néklady na vyrobu mince v nominalni hodnoté 1 K¢ jsou nizsi, nez je tato
nomindlni hodnota.

Bankovky se pohodlné prenasely a pouzivaly, a tak se jejich uzivani velmi
rychle rozsifilo. Bankovky téz splnily veskeré pozadavky na univerzalni sménny
prostfedek. Nicméné nutno podotknout, Ze podobu bankovek bylo vzdy tfeba
chranit a je tomu tfeba i naddle. JelikoZ jsou bankovky povazovany za zakonné
platidlo, neni mozné, aby je vytvarely soukromé osoby, proto jsou vzacné a je tre-
ba je ochranit prostfednictvim tzv. ochrannych prvki (maji je i nase bankovky).

Posledni etapou ve vyvoji penéz se staly penize uloZené na tictech ve formé vkla-
dt, které jsou urceny bud k bezhotovostnim prevodim, nebo vybéru z bankomatu.
Jednd se o bankovni nebo také bezhotovostni penize, které jsou ulozeny na nasich
bankovnich ti¢tech a dnes jsou hojné vyuzivany, nebot jiz byla prekonana potfeba no-
sit s sebou v penéZence vétsi hotovost. V podstaté vétsina penéznich transakei mize
byt provedena bezhotovostné.
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V roce 1816 doslo ve Velké Britanii k zavedeni tzv. zlatého standardu libry, coZ znamenalo, Ze se centralni banka (Bank of England) zavazala vyménit své
bankovky kdykoli na pozadani za zlato. Pozdégji Velkou Britanii nasledovaly také dalsi zemé, v Némecku byl zlaty standard zaveden v roce 1871, ve Francii
v roce 1878, v Japonsku v roce 1897 a ve Spojenych statech v roce 1890.

Jako je tomu dodnes, i tehdejSi papirové bankovky byly jen potiSténé papiry, mély v8ak svoji hodnotu danou mnoZstvim zlata, za které byly sménitelné.
V tomto kontextu je hovoreno o takzvaném krytf zlatem. Od roku 1934 byl za zlato sménitelny (jakoZto ménova jednotka) pouze americky dolar, ostatni zemé
upevnily své mény pravé na ngj, diky Cemuz vznikl systém pevnych ménovych kurzd. Tento systém byl zakotven v systému oznacovaném jako Brettonwoodsky,
a to podle dohod z roku 1944, které byly uzavieny v americkém mésté Bretton Woods. Jedna trojské unce 24 karatového zlata méla hodnotu 35 americkych
dolartl. Zlaty obsah jednoho amerického dolaru tak €inil 0,888671 gramu zlata. (Pozn.: 1 trojska unce je 31,1034768 grama.)

Zlaty standard mél posilit divéru v bankovky, nicméné Velkd hospodarské krize ve 30. letech 20. stoleti zplisobila jeho konec a mezinarodni finanéni svét

Po 2. svétové vélce zaujaly Spojené staty pozici vidci politické, vojenské a hospodarské velmoci (v této
roli vystridaly Velkou Britanii). Tudiz i americky dolar nahradil britskou libru jako svétovou ménu. Hodnota
vétSiny narodnich mén byla vazana na americky dolar, tou dobou ¢aste¢né sménitelny za zlato. Nicméné
70. |éta prinesla ropnou krizi a v jejim disledku riist mezinarodni inflace, diky ¢emuz nebylo mozné vazbu
dolaru na zlato udrzet. V srpnu roku 1971 prezident Richard Nixon oznamil ukonceni sménitelnosti ame-
rického dolaru za zlato, coZ znamenalo soutasné konec fungovanf zlata v penéznich operacich.

< Pro lepsi predstavu — obrazky dobovych americkych bankovek vievo nazorné ukazuif, jakymi symboly
bylo tehdy znacCeno jejich kryti drahym kovem. Bankovky série Silver Certificate (oznatené modrou peceti)

Funkce penéz

Penize plni tfi zakladni funkce — jsou prostiedkem smeény, ztic¢tovaci jednot-
kou a uchovatelem hodnot.

1. Penize jako prostfedek smény — tato funkce spociva v tom, Ze penézi mizeme
platit za zbozi a sluzby, pfipadné hradit své zavazky. Jako takova je z historické-
ho hlediska tato funkce nejstarsi. Pfekonani barterové smény pfineslo vyrazné
snizen{ transaké¢nich nékladd, nebot jiz neni nutné shanét jiny prostfedek smény,
protoze v podstaté veskeré statky je mozné zaplatit penézi.

2. Penize jako zucétovaci jednotka — tato funkce spociva v tom, Ze prostfednictvim
penéz je mozné vyjadrit hodnotu zbozi, sluzeb, prace, zahrani¢nich mén i jakych-
koli hmotnych, nehmotnych ¢i financ¢nich aktiv. Diky penéziim je ekonomicka kal-
kulace tedy jednodussi. Prostfednictvim penéz jsme dnes schopni ohodnotit nejen
jakykoli statek ¢i sluzbu, ale i vykonnost ekonomiky; a jednotlivé ekonomiky mii-
Zeme také porovnavat i mezi sebou.

3. Penize jako uchovatel hodnot - tato funkce vyjadfuje, Ze majetek je mozné drzet
i v podobé penéz. Penize ndm tak uchovavaji kupni silu do budoucna; nicméné
pozor na vliv inflace! Pokud si dnes ddme doma pod polstat novou vonavou tisi-
cikorunu a vytdhneme ji aZ napfesrok, bude to pofad ta sama bankovka, nicméné
jeji redlnd hodnota bude nizsi — oproti roku predchozimu si za ni toho poridime
méné, a to vzdy ve vztahu ke konkrétni mife inflace.

Banka a bankovni systém

Banka jako instituce

Banky jsou akciové spoleénosti se sidlem v Ceské republice, které v souladu
se znénim zdkona ¢. 21/1992 Sb., o bankdch, ptijimaji vklady od vefejnosti a po-
skytuji avéry.

Jako vklad jsou chapany svérené penézni prostfedky. Tyto prostredky pred-
stavuji zavazek viici vkladateli na jejich vyplatu a vkladateli je za né poskytovan
zpravidla urok. Uvér jsou pak doéasné poskytnuté finanéni prostedky, za kte-
ré naopak plati klient urok bance.

Banka miize pochopitelné vykondvat také dalsi ¢innosti (napf. investovani do
cennych papirt na vlastni ticet, finan¢ni leasing, platebni styk a ztictovani, obsta-
ravani inkasa a fadu dalsich), ma-li je povoleny v tzv. bankovni licenci.

Rozsifujici informace k pojmiim: zlaty standard. V internetovém vyhledavaci (napfiklad

g
ww Google) zadejte hledany retézec: zlaty standard / kryti bankovek zlatem.

byly kryty stfibrem a bankovky série Gold Seal (se Zlutou peceti) byly kryty zlatem.

% SOUVISLOSTI ‘@
Transak&ni ndklady

Transakéni néklady predstavuji  takové
néklady, které vznikaji tehdy, kdyZ ekono-
mickeé subjekty smériuji vlastnicka prava
a vynucuiji si vlastnické prava.

Jako takové je mozné je podle Roberta
Charlese Olivera Matthewse (skotsky eko-
nom) délit na néklady ,ex ante“ a naklady
»EX post”;

* néklady ,ex ante jsou vynakladany na
pfipravu a uzavreni dohody,

 néklady ,ex post* na zajistovani ¢i vynu-
covanti jejiho plnént.

Do téchto nakladi jsou tedy zahrnovany
naklady na vyhledavani kupujiciho Gi pro-
davajictho, na vyjednavani, vypracovéni
smlouvy, vynuceni smlouvy (pokud ji partner
nedodrzuje) atd.

zomné promitnout napf. i do bartrového
obchodu (prosta sména statku za statek).
Zajisténi samotné smeény pfi pozadavku
dvoji shody potfeb mélo mnohdy vyrazné
transakcni naklady. Prodévajici i Kupujici
se prosté ,museli najit, fyzicky se potkat.
V obdobi masového uplatiiovani bértrového
obchodu neméli novi obchodnici prakticky
Zadné moznosti propagace (0 sobé védéli jen
ti zavedent, ktefi na trhu a hlavnich obchod-
nich mistech jiz dlouho puisobili).

13.



Banky a bankovni systém

Bilance banky

Z obecného pohledu bilance banky poskytuje informace o majetkové strukture
této instituce a o zdrojich kryti tohoto majetku.

Leva strana bilance zachycuje aktiva, prava strana pak pasiva. Prava strana bilan-
ce je také oznacovéna jako zavazky a kapital. Zavazky predstavuji cizi zdroje, kapital
zdroje vlastni.

Kazda bilance musi byt vzdy tcetné vyrovnana, coz znamena, Ze celkova suma
aktiv se rovna celkové sumé pasiv.

* Rozvahova aktiva banky — mezi né patfi pokladni hotovost a pohledavky vici
centralnim bankam, finan¢ni aktiva, tvéry a jiné pohledavky, zajistovaci derivéty
s kladnou realnou hodnotou a ticasti v pridruzenych a ovladanych osobéch.

* Rozvahova pasiva banky — ta je mozné ¢lenit na vlastni a cizi. Mezi rozva-
hova pasiva fadime vklady, ivéry a ostatni financ¢ni zavazky vici centrdlnim
bankam, finan¢ni zdvazky k obchodovani, resp. v redlné hodnoté vykazané do
zisku/ztraty, finan¢ni zavazky nabéhlé hodnoté, rezervy, zakladni kapital, re-
zervni fondy a ostatni fondy, emisni 4Zio, fondy z pfecenéni a ostatni oceniovaci
rozdily a nerozdéleny zisk.

Kromé obchodd, které jsou zachycovany v rozvaze banky, vsak banky prova-
déji i takové obchody, které predstavuji budouci pevnou ¢i potencidlni pohle-
davku nebo zavazek. Ty se v bilanci banky pfimo neobjevuji, ale jsou vykazovany
v rdmci tzv. podrozvahy, tedy jako podrozvahova aktiva a pasiva. Jednd se o:

* poskytnuté a prijaté piisliby a zaruky, poskytnuté a prijaté zastavy, pohledav-
ky a zavazky z pevnych terminovanych operaci, pohledavky a zavazky z opci,
pohledavky a zavazky ze spotovych operaci a hodnoty predané a prevzaté do
tschovy, spravy, uloZeni a obhospodarovani.

Vykaz zisku a ztrat pak ukazuje vysledky hospodafeni banky za urcité obdobi.

Qs Opce SOUVISLOSTI ng

Opce ve své podstaté predstavuje predkupnf prévo
(pozor, jedné se opravdu pouze o pravo, nikoli povin-
nost). Tim, Ze dojde k uzavieni opce, ziskava kupujici
pravo od prodavajiciho koupit konkrétni podkladové
aktivum za konkrétni cenu, a to v urcitém terminu.

0d financnich derivatli se opce liSi pfedevsim nerov-
nosti stran. Kupujici opce (v dlouhé pozici) ma pravo
si vybrat, zda opci uplatni ¢i nikoli, prodavajici 0pce |
(v kratké pozici) podle toho pak musf nebo nesmi piné-
ni uskutecnit. Z toho divodu neni hodnota opce na po-
gatku nulova, ale kupuijici plati prodavajicimu tzv. op&ni prémii, kterd je kompenzaci prodavajicimu
za jeho znevyhodnénou pozici Nicméné je zde mozné zaznamenat tzv. financnf pakovy efekt, tedy

Shrnutl kapitoly

Penize jsou aktivem, které je vSeobecné uznavano a prijiméano pfi placeni za
zboZi a sluzby, pfipadné pfi thradé jinych zavazki.

* Kupni sila penéz predstavuje mnozstvi statki a sluzeb, které je mozné pri
existujicich cendch koupit, tj. sménit za penize.

® Penize plni tfi zakladni funkce: jsou prostfedkem smény, zictovaci jednot-
kou a uchovatelem hodnot.

* Penize jako platidlo (tedy prostredek smény) prosly historicky dlouhym vy-
vojem, od podoby komoditnich (zbozovych) penéz u barterového obchodu
pres mince z drahych kovii az po papirové bankovky. Po urcitou dobu byly
penize i kryty zlatem (¢i dalsimi drahymi kovy).

* Banky jsou akciové spole¢nosti se sidlem v Ceské republice, které ptijimaji
vklady od verejnosti a poskytuji avéry.

@

Pojem bilance v téchto souvislostech

znamena rozvahu.
QO
» DERIVAT

Pojem derivat znamena z obecného pohledu
objekt vznikly odvozenim od jiného.

% SOUVISLOSTI ‘{;:;
Financnf aktiva

Finan&ni aktiva se vykazuji podle toho, za
jakym ucelem je banka drz. Rozliuji se:
— finantnl aktiva k obchodovani — mezi
né se zahmuji i derivaty Klasifikované jako
zajistovac, financnf aktiva v rediné hodno-
18, finanénf investice drZené po splatnosti
a realizovatelna finan¢ni aktiva (kterd zahr-
nuji v8echny dluhové a majetkové finanéni
instrumenty nepatfici do zadné z vySe uve-
denych kategorif).

» BILANCE

Emisni aZio

Jednd se o rozdfl mezi emisnfm kursem a jme-
novitou hodnotou akeif pfi jejich emisi.

SOUVISLOSTI ‘{l;z

Spotové operace

Spotové operace jsou nékdy oznatovany
takeé jako tzv. promptnf operace.

Jednd se o nakup a prodej deviz za kurz ak-
tudlni v daném okamziku s tim, 7e dodani
a placeni bude realizovano zpravidla do dvou
pracovnich dni.




Naméty a tipy
pro samostatnou
praci

.

K vykonu bankovnich ¢innosti méa banka bankovni licenci, kterd obsahuje jme-
novité vymezeni povolené ¢innosti, pripadné vymezeni jejtho rozsahu. O udé-
leni licence rozhoduje centralni banka, kterou je v CR Ceska ndrodni banka.

Souhrn vSech bankovnich instituci v daném staté predstavuje bankovni systém.
Bankovni systém ve svém uzsim pojeti zahrnuje pouze ty instituce, které se ridi
zakonem o bankach (zdkon ¢. 21/1992 Sb.). Ve svém Sirsim pojeti vsak zahrnuje
i dalsi finan¢ni instituce.

Banky plni v podminkéch trzni ekonomiky celou fadu funkci, pfitom za ty nej-
dtlezitéjsi 1ze povazovat finanéni zprostfedkovani, emisi hotovostnich i bez-
hotovostnich penéz, provadéni platebniho styku a zprostfedkovani financni-
ho investovani na penéznim a kapitalovém trhu.

Banky je mozné délit predevsim podle toho, na jaké sluzby se zaméfuji. Hovo-
fime tak o bankdch univerzalnich, retailovych, wholesale bankach, stavebnich
spofitelndch, bankach hypotec¢nich, investicnich, rozvojovych, akceptacnich, de-
pozitnich, devizovych, eskontnich, komunalnich, lombardnich, splatkovych a za-
rucnich nebo bankach zirovych.

Cilem banky je zajistit svou ¢innosti urcitou rentabilitu (vynosnost, ziskovost)
vloZenych prostredkt pfi udrzovani urcité likvidity a rizikovosti.

K prehlednému zobrazeni finan¢ni situace banky slouzi ticetni vykazy, predevsim
tedy rozvaha (bilance) a vykaz zisku a ztrat.

Ndameéty pro samostatnou praci

1.
2.

Znéte néjaké historické mény, s nimiz se platilo na nasem tizemi? Vyjmenuijte je.

S ochrannymi prvky nasich bankovek byste jizZ méli byt obeznameni z predmé-
ta, které se vénovaly problematice financni gramotnosti. Vyjmenujte a popiste
ochranné prvky naSich bankovek. Je néjaky rozdil mezi nomindlni hodnotou
100 K¢ a 2 000 K¢ ve vztahu k ochrannym prvkéim? Jak se nazyvaji napt. nésle-
dujici tfi ochranné prvky (viz pripojené obrazky)?

a)

3. Vite, kdo je vyobrazen na nasich jednotlivych bankovkach? A vite, co je vyobrazeno na jednotlivych mincich? Uvedte vzdy

pro konkrétni nomindIni hodnotu.

nékladt minci? UvaZujte pfedeviim o vazbé CR na Evropskou unii.

5. Pfi udélovani bankovni licence ze strany CNB musi byt spInéno hned nékolik podminek (§ 4, zdkon ¢. 21/1992 Sb.).
Vyhledejte tyto podminky a uvaZujte nad kaZdou z nich, pro¢ je jeji splnéni z hlediska udéleni licence vyznamné.

6. Prifadte jednotlivé zemé centraly k nasledujicim bankam ptisobicim na ceském trhu (do tabulky vpravo zapiste k ¢islici
nazvu banky spravné pismeno jeji domovské centraly).

Banka: 1. Banky ING Bank N.V,, II. PoStova banka, a. s., III. AXA Bank Europe, IV. Sberbank CZ, a. s., V. Oberbank AG, |1. V.
VI. COMMERZBANK Aktiengesellschaft, VII. Oteviena akciova spolecnost URSA Bank, VIIL. Fio Banka, a.s. |y, VL

Zemé: a) Slovensko, b) Belgie, c) Rusko, d) Nizozemsko, e) Ceska republika, f) Némecko, g) Rusko, IIL VIL
h) Rakousko IV. VIIL

7. Zjistéte, co bylo hlavnim dtivodem pro ¢eskoslovenskou ménovou reformu v roce 1953.

Vyjmenujte ¢lenské staty EU, které dosud nepiijaly spolecnou ménu euro. Déle zjistéte a vyjmenuijte staty s trvalou vyjim-
kou ohledné zavedeni eura a také staty a tizemi, které nejsou ¢leny EU, ale presto euro jako svou ménu pouzivaji.

Poznamka: V pripadé potreby vyuzijte k vypracovani tkold prazdny list papiru.
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Ménova teorie a politika

Ménova teorie a politika

Po prostudovani této kapitoly budete znat:

* mozné pohnutky a davody, které clovéka vedou k poptavce po penézich

* pojmy z oblasti poptavky po penézich (transakéni poptavka, opatrnostni po-
ptavka, spekulativni motiv, naklady obétované pfileZitosti apod.) a také prabéh
kiivky poptavky po penézich

* pojmy a problematiku z oblasti nabidky penéz, mnozstvi disponibilnich penéz
v ekonomice daného statu a faktory, které na nabidku penéz pusobi

¢ vztah poptivky a nabidky penéz, problematiku rovnovahy na trhu penéz, cenu
jakozto vysledek pusobeni trzni nabidky a poptavky

e podstatu inflace a deflace, jejich priciny, druhy, vlivy a dopady na ekonomiku

¢ podstatu a stanoveni tzv. indexu spotfebitelskych cen

* meénovou politiku statu, jeji nastroje a cile; ménovépolitické rezimy, které jsou
prostfednictvim centralni banky zavadény a uplatiiovany

Poptavka po penézich
Podstata poptavky po penézich

V souvislostech pojednani o poptavce po penézich je nutné zdtraznit, Ze tuto
poptavku nechdpeme jako touhu lidi po penézich a bohatstvi, kterd je nekonecna
a jeji analyza je spiSe zaleZitosti oboru psychologie.

Poptavka po penézich predstavuje (obdobné jako je tomu u poptavky po ja-
kémkoliv jiném statku ¢i sluzbé) mnozstvi penéz poptavanych pfi urcité cené,
tj. pfi urcité urokové mire.

Poptavanymi penézi jsou penize, které si jednotlivé ekonomické subjekty preji
drzet v co nejlikvidnéjsi podobé, tedy bud v hotovosti, nebo ve formé vkladii na
neterminovanych tctech.

Qs Likvidnost

Likvidnost predstavuje schopnost jednotlivych aktiv se rychle a bez
vyraznéjSich ztrat pfeménit na penézni prostredky. Jedna se o tzv.
likviditu v uZ8fm slova smyslu nebo také absolutnf likviditu.

Nejlikvidngjsim majetkem jsou penfze v hotovosti a penfze na ban-
kovnich tétech.

Pozor na zaménu s pojmem likvidita (!). Likvidita nebo také likvidita
v §ir8im slova smyslu ¢i relativni likvidita vyjadiuje miru schopnosti
uhradit v blizké budoucnosti své zavazky.

Poptéavka po penézich je tak pfanim téchto subjektt drZet urcitou velikost pe-
nézni zasoby, pfiemz takova penéZni zasoba je v monetarni ekonomii oznacova-
na jako penézni ztstatek. Ten miiZze byt bud nomindlni nebo realny.
¢ Nominalni penézni ztistatek — o ném je hovoreno tehdy, jedna-li se o zdsobu pe-

néz bez prihlédnuti k cendm statkd na trhu.

e Redlny penézni zustatek — v jeho pripadé je pak uvazovano o zdsobé penéz ve
vztahu k cendm, coZ znamend, Ze je brana v potaz kupni sila penézniho ztstatku.

Nékdy je mozné se setkat s pojmem poptavka po penéznich zustatcich, ktery
je viaci pojmu poptavka po penézich vnimén jako synonymum.

Jiz J. M. Keynes definoval tfi zdkladni motivy poptiavky po penézich. Témi
jsou transakéni, opatrnostni/bezpecnostni a spekulativni motivy, které formuji
tri dil¢f druhy poptéavky.

w Rozsitujici informace k pojmu: J. M. Keynes. V internetovém vyhledavaéi (napfiklad

ww Google) zadejte hledany retézec: John Maynard Keynes.

Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

pojednat o poptavce a nabidce
penéz

popsat krivku poptavky i nabid-
ky penéz a vzajemny vztah mezi
nimi

vysvétlit priciny, podstatu a na-
sledky inflace, jeji druhy
objasnit, co je a na zakladé ceho

je sestavovan tzv. index spotie-
bitelskych cen

pojednat o nastrojich ménové
politiky statu

0SOBNOST

John Maynard
Keynes

John Maynard Keynes (1883-1946) byl
vyznamny anglicky ekonom, ktery svym
dilem zasadné ovlivnil vyvoj ekonomické
teorie i hospodarskeé politiky 20. stoleti.
Keynes byl vSestrannou osobnosti,
studoval na Cambridgeské univerzité
nejprve matematiku a filozofii a posléze
ekonomii (pod vedenim hlavnich
predstavitel(i neoklasické cambridgeské
Skoly A. Marshalla a A. C. Pigoua).
Pracoval ve statnich sluzbach, prednasel
na King's College, plsobil jako hlavni
redaktor ¢asopisu Economic Journal,

v roce 1919 zastupoval britské
ministerstvo financi na Versailleské
mirové konferenci, kde se postavil proti
wysi valecnych reparaci ulozenych
Némecku. Podal demisi a po ndvratu

na svoji alma mater napsal knihu
Ekonomické diisledky mirii,

v niz byl v(i¢i vysledkim Versailleské
konference velmi kriticky, nebot se
(zcela spravné, jak se pozdéji ukazalo)
domnival, Ze valeCné reparace nutné
povedou k ochromeni némeckého
hospodarstvi az k hospodarskému
rozvratu Némecka. Postupné si vybu-
doval povést mezinarodné uznavaného
odbornika v oblasti penézniho bankov-
nictvi a penéZniho ob&hu. Radil se

k prednim odpQrcdm navratu K tzv.
Zlatému standardu, v roce 1940 se stal
poradcem ministra financi Velké Britanie
a plsobil rovné?Z jako ¢len spravni rady
Bank of England. Svou profesni drahu
vzdy spojoval se snahou o utvareni

hospodarskeé politiky.
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BANKOVNICTVI ¢ Zaklady bankovnictvi

SOUVISLOST! ‘

@ 1. Transak¢ni poptavka — vychazi z logiky toho, Ze pokud roste diichod ekono-

Tyto tfi dil¢i druhy poptavky po penézich jsou definovany takto:

Vytvafite financnf rezervy? mického subjektu, pak tento subjekt realizuje vice transakei, tedy vice nakupuje.
Opatmostnl motiv poptavky po penézich je Je tedy mozné konstatovat, Ze transakéni poptavka zavisi pozitivné na velikosti
spojen s vytvarenim rezerv. Mit finanéni re- dichodu.

zervu, 1j. davat si takfikajic ,penize bokem*,
je whodng, nebot v obdobi nenadalych vy-
dajli je mozné ji ihned vyuZzit a neplatit vyso-
ké Uroky z pripadnych pujcek.

Rezerva, optimainé ve
vy3i tfimésiénich nékla- |
da rodiny, by vam méla
byt k dispozici, tudiz je
tfeba penize ulozit do |
takového  financniho
produktu, ze kterého je
mUZete vybrat okamzi-
t€ a bez sankci.

2. Opatrnostni poptavka — s transakéni poptavkou je tizce spojen opatrnostni motiv
drzby penéz. Znamena to, ze lidé maji tendenci (pro pfipad nepiiznivé situace)
drzet vice penéz, nez odpovida jejich pfedpokladanym vydajim. Naklady drzby
penéz, které nesou, jsou vykompenzovany pocitem klidu a relativni jistoty. Opa-
trnostni poptavka po penézich je tak predstavovana dodate¢nymi penézi, které
subjekty drzi s cilem zabezpecit se proti neo¢ekavanym udalostem.

3. Spekulativni poptavka po penézich - tzv. spekulativni motiv je aktualnim v si-
tuacich, kdy dochazi ke vSeobecnému posilovéani presvédceni, Ze tirokové sazby
jsou nizké a z toho dtivodu logicky v budoucnu porostou. Potom roste i spekula-
tivni poptavka po penézich. Z jiného tihlu pohledu je mozné spekulativni poptav-
ku bez ohledu na jeji motiv (at uz se jednd napf. o snahu diverzifikovat portfolio ¢i

— snahu o pripravenost k finanénim investicim) definovat jako snahu drZet penize

jako aktivum, nikoli jako transakéni prostfedek.

Kfivka poptavky po penézich Kfivka poptavky po penézich je klesajici; vidite to na obrazku
vlevo. Klesajici tvar odrazi skutecnost, Ze mnozstvi poptavanych
i | — drokova mira penéz roste spolu s poklesem ceny penéz a cenou penéz neni nic ji-
4 M — mnozstvi penéz ného nez urokova mira. Naopak roste-li irokova mira, ekonomické

T MD — pribéh krivky subjekty zpravidla snizuji své penézni zlistatky.
10— Toto chovani souvisi s tzv. naklady drzby penéz. Mit penize
\ doma v kasicce nebo na bankovnim uc¢tu znamena sice, Zze ma sub-
5+ MD jekt k dispozici nejlikvidnéjsi aktivum, nicméné prave takova akti-

\ va nenesou urok, pripadné urok, ktery nesou, je zanedbatelny.
] ]

t t f Proto fikame, Ze subjektu vznikaji naklady obétované pfileZitosti
100 200 300 400 > M v podobé uslého droku, pficemz tyto naklady zévisi na vysi urokové
miry. Cim je vys$8i, tim vyssi jsou i ndklady drzby penéz.

é) SOUVISLOSTI ‘{5’} Nabidka penéz
Néklady ob&tované prileZitosti

Néklady ob&tované pifleZitosti (nékdy také
oznacované jako alternativni néklady) jsou
dany hodnotou jiné nejlepsi varianty, ktera

Nabidka penéz predstavuje mnozstvi penéz, které jsou k dispozici v ekonomice.

Jako takova nabidka penéz zcela pochopitelné ovliviiuje vydajové chovani do-

byla zvolena a realizovéna macnosti a firem (a tudiz agregatni poptavku). 5
Piiklad ve velmi ziednoduSeném pojeti — Penize jsou vytvareny jednak ze strany centralniban-  » EXOGENNI @
rozhodnete-li se po dokoneni studia stu- ky emis hOtOVOS,tth obéZiva (tedy mincia ]?arlk?Vek)/ Pojem exogenni znamend zevni/
dovat dale na tkor druhé moznosti, kterou jednak obchodni banky skrze poskytovani avéra. Pi- e

- ’ . . : . _ vyplyvajici z vnéjSich pricin.
byl pracovni pomér, pak mzda/plat z toho- sobeni centralni banky na nabidku penéz je ptisobeni

to poméru bu-
de nakladem
obétované pfi-
leZitosti, nebot
pravé této pri-
lezitosti jste se
vzdali ve pro-
spéch  svého
dal$iho studia.

zvnéjsku, proto takto formovana nabidka predstavuje exogenni velic¢inu.

VA
@ Dablova diina 7 DEJN

Pro zajimavost, Adolf Hitler se za druhé svétové valky pokusil z radikalniho narlistu penézni zasoby
vytvofit zbrari a prostrednictvim nabidky penéz rozvratit britské hospodarstvi. Hitler planoval padélat
takové mnozstvi britské mény (ktera méla byt nasledné shazovana z letadel na tizemi britskych ostrovi),
Ze by, jak doufal, tento penézni Sok ved| ke znehodnoceni britské libry a zhrouceni britské ekonomiky.
Némci akci nazvali krycim nazvem Operace Bernhard.

Naklady obétované prilezitosti jsou pojmem, Pribéh specidlng vySkolené skupiny véziili koncentracniho tabora Sachsenhausen vybranych
ktery nas z hlediska svého obsahu vede na padglani bankovek nepratel Rise priblizuje film Ddblova dilna. Snimek ukazuje, jak

k uvédoméni, Ze ,prakticky nic nenf zadar- v prisné stfezeném misté pracuji vézni (povolanim grafici, rytci a bankéri) na vyrobg sto-

mo a v3e vyZaduje uréitou ob&t“. Vsak, jak | vek miliond faleSnych liber a dolart. Postupné se ale jejich dilna stavé ,zlatou kle-

fekl americky ekonom Milton Friedman: ci“, kde je o padélatele sice velmi dobfe postarano, ale jedinou cestou z této

, There are no free lunches.“ ‘ klece je cesta do plynové komory, nebot neni v zajmu nacistd, aby se

(,Z4dné obédy nejsou zadarmo. ) svét o tomto projektu dozvédél. Film byl nato¢en podle vzpominek

— Adolfa Burgera, jednoho (za dramatickych okolnosti) prezi-
v&iho vézné tohoto tajného nacistického programu.

Vpravo vidite falzifikat pétilibrové bankovky

I 22 (operace Bernhard, Némecko 1943). » l
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Deflace a deflagni spiréla

Deflace jako opak inflace predstavuje po-
Kles celkové cenové hladiny. Na prvni po-
hled by se vam mohlo zdat, Ze deflace je
jevem pozitivnim, nenechte se vSak mylit.
Deflace je néco, co ekonomiku ohroZuje,
nikoli ji prospiva. V ¢em spociva tedy jeji
negativni efekt?

Dochazi k ni napr. tehdy, kdyZ je na trhu
prebytek zbozi (sluzeb) a zaroverl absence
penéz, které mohou byt vyuzity k jejich na-
kupu. Dochézf ke zvySovanf hodnoty penéz.

Napriklad v situaci, kdy dojde k pokle-
su cen, mohou spotrebitelé ocekavat
pokracovani tohoto procesu a své nakupy
zacnou odkladat. V ddsledku snizeni spo-
trebitelskych vydajli dojde k poklesu agre-
gatni poptavky a ekonomika nastoupi cestu
dolil ve smyslu poklesu makroekonomic-
kého vystupu. Utlumena poptavka vede ke
snizovani vyroby, cen, ziski, mezd, zamést-
nanosti i vybra-

nych dani, v re- poptévka

akci na to klesaji

investice, spotre- >
ba i vladni vyda- Ceny

je, ¢imz se pro-

hiubuje pokles I ‘)09‘3\‘\@
poptavky a zaci- /

¢ind se roztacet \ >
defladni spirala. AL ceny

Nakupujici kvdli
nedostatku penéz Cekaji na dalSi snizeni
cen zbozi ...

Kvdli nizké poptavce jsou mnohé podni-
katelské projekty ztratove. Splatky dluhi,
jejichz nominalni hodnota neni poklesem
cen dotCena, se s klesajicimi prijmy firem
i domacnosti stavaji tizivéjSimi a do pro-
blém( s financni stabilitou se nakonec
mohou dostat i banky, které Gvery poskytly.
Ekonomika se ocita ve spirale mifici stale
k vétSimu ekonomickému poklesu.

% SOUVISLOSTI ‘{;}\V}
Taxflace

Je-li v ekonomice zavedeno progresivni zda-
néni, j. rist dariového zatizeni pfi ristu za-
kladu dané, mize se negativnim diisledkem
inflace stat take tzv. taxflace.

Ta spociva v tom, ze Cisté redlné prijmy
spotrebitell jsou snizovany nejen inflaci, ale
rovnéz vysSimi danémi. Jestlize totiz spotre-
bitellim rostou v dlsledku inflace nominalni
prijmy, m{ze to pro né znamenat presun do
dariového pasma s vySSi dariovou sazbou.
Penize jsou nasledné v ekonomice preroz-
deélovany ve prospéch statu a na ukor jed- [
notlivel, coz se odrazi v poklesu agregatni
poptavky. ’

.24

% Dezinflace

Inflace

Inflace predstavuje rust cen neboli zmensovani kupni sily penéz (pozor, ne-
jedna se o snizujici se kupni silu lidi!).

Inflace ptisobi tak, Ze zmenSuje mnozstvi statkil a sluZeb, které si mohou
ekonomické subjekty koupit za penézni jednotku (tj. co si mtizete koupit napt.
za jednu korunu). Nezmensuji ovsem pouze mnozstvi statkd a sluzeb, které si
mohou ekonomické subjekty za sviij dichod koupit, nebot inflace zvysuje nejen
ceny téchto statktl a sluzeb, ale vSechny ceny, tedy také mzdy, ndjemné, troky
i ceny ostatnich vyrobnich faktord.

At uz na inflaci pohliZime jako na rist cenové hladiny nebo na pokles kupni
sily penézni jednotky, pokud dojde ke zdvojndsobeni cenové hladiny, plati, ze
kupni sila penézni jednotky klesa na polovinu.

Opakem inflace je deflace, kterd predstavuje snizovani cen. Ve zdravé ekono-
mice je s ni mozZné se setkat pouze zfidka. Pokud inflace probih4, ale jeji mira se
postupné snizuje, je mozné hovotit o tzv. dezinflaci.

SOUVISLOST! ’

Nizka mira inflace je Zadoucim cilem ekonomické politiky, proto byvaji
snahy o dezinflaci jeji soucasti.

Dezinflace predstavuje snahu o snfzeni miry inflace. Zpravidia je
spojena s docasnym oslabenim ekonomické dynamiky. Nicméng nic
neni zadarmo a platf to bez vyjimky i pro dezinflaci. Tim, ze dezinflace
vyZaduje zamérné snizeni tlak(i vyvoldvajicich rist cen, tzn. snizeni
agregatni poptavky, oslabuje zarover i podnéty k rdstu produktu.
V tomto kontextu je tak hovoreno o tzv. ndkladech dezinflace. -
Proto je tfeba pii hodnoceni Ucelnosti protiinflanich opatieni srovnavat naklady dezinflace a prinosy
plynouci ze zpomaleni inflace pro rlst produktu ekonomiky.

Druhy inflace

Podle prvotni pficiny vedouci k pohybu cenové hladiny je mozné rozlisit dva
typy inflace, a to inflaci poptavkovou (neboli inflaci taZenou poptavkou) a inflaci
nabidkovou (neboli inflaci tlacenou naklady).

* Poptavkova inflace — jejim zdrojem je trvaly rlst agregatni poptavky, ktery neni
doprovazen soucasnym riistem potencidlniho produktu (coz je nejvyssi udrzitelny
vykon ekonomiky za podminek daného mnozstvi a kvality vstup®). Na strané
ekonomickych subjektti tak roste ochota spotfebovavat vétsi produkt, nez eko-
nomika vytvari. Toto je nasledné kompenzovéano rtstem cenové hladiny. Priciny
riistu agregédtni poptavky je mozné spatfovat napiiklad v expanzivni rozpocto-
vé politice, a tedy rlistu vladnich vydajt, pripadné expanzivni monetarni politice
centralni banky (podrobnéji viz str. 46). Poptavkovd inflace se projevuje predevsim
za situace, kdy se ekonomika nachdzi na trovni potenciélniho produktu.

v

ristem nommalmch mzdovych sazeb, které rostou rychle]1 nez produktivita prace
(pfipadné také riistem cen surovin a energie atd.).

Poptavkova inflace Nabidkova inflace

cenova -7\ cenova
hladina 2= \ hladina , |

2 k 7| |
I

0) ADL\ I .

—_—_ : S1
O L= O
produkt produkt

AS — agregatni nabidka
AD — agregatni poptavka
AD, — agregatni poptavka v nové pozici

AS — agregatni nabidka
AD — agregatni poptavka
AS, - agregatni nabidka v nové pozici



Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* pojednat o penézich a méng,
vymezit mezi témito pojmy
vyznamovy rozdil
vysvétlit problematiku emise

penéz, pojednat o vyznamu
a uziti cennych papirt

popsat podstatu bezhotovost-
nich penéz

pojednat o penéznich zasobach
a penéznich agregatech

objasnit problematiku ménové
unie

pojednat o urokové mire, jejich
typech a uziti

% SOUVISLOSTI ‘{;

Konvertibilni a nekonvertibilni ména

Konvertibilita mény predstavuje jeji sméni-
telnost, tedy to, Ze je ména pIné smeénitelnd
s ostatnimi ménami v urcitém kurzu, ktery
je bud trzni, nebo pevné fixovany na jinou
ménu.

Konvertibilita méize byt (pInd, vnitinf (sSmé-
nitelnost pro rezidenty, tedy osoby usidlené
v daném statu) nebo vnéjsf (sménitelnost
pro cizince).

Pochopitelné existuji rovnéZ nekonvertibilnf
meény, k nimz po druhé svétové vélce aZ do
1. ledna 1991 patfila napfiklad i ¢eskoslo-
venska koruna.

Za pIné konvertibilni ménu povazujeme tu
ménu, kterd je sménitelna vSude na svété.
Jedna se napriklad o americky dolar, euro,
japonsky jen Ci britskou libru.

N P — W

A Jen pro vasi predstavu, ilustraCni obrazek
zachycuje nasi pavodni ménu — korunu ées-
koslovenskou (vlevo licovou stranu mince
1 Kés a vpravo rubovou stranu mince 5 K¢s).
Tato ména tedy byla ve své dobé nekonver-
tibilni, volné nesmeénitelnd. Zajimavosti je, ze
motiv z licové strany mince 1 K&s se plnych
35 let nezménil (od 2. 9. 1957, kdy byla
vydana, az do 31. 12. 1992, kdy spole¢na
ceskoslovenska ména rozpadem federativ-
- niho statu zanikla).

l32 —

Penize a urok

Po prostudovani této kapitoly budete znét:

* duvody, proc spolecnost/stat pouziva penize, co je tzv. emise a obéh penéz

* vyznamovy rozdil mezi pojmy penize a ména a dale technické a ekonomickeé
znaky mény

* kdo je opravnén emitovat (vydavat) pfislusnou ménu

* co jsou cenné papiry a k cemu slouzi

e podstatu tzv. bezhotovostnich penéz a bezhotovostnich rezerv banky

e problematiku penéZnich zasob a co predstavuji penézni agregaty

* proc vznikla ménova unie a jaké je jeji poslani

* co je urokova mira, jaké jsou jeji typy a k cemu slouZi a také co predstavuje
jednoduché a sloZené troceni

Emise a obéh penéz

Jak jiz bylo naznaceno v predchozich kapitolach, o vyndlezu penéz lze smyslet
jako o jednom z viibec nejvyznamnéjsich vynalezti v historii lidstva. Byl to prave
vznik penéz, ktery umoznil dynamicky rozvoj vyroby a usnadnil sménu final-
nich vyrobki a sluzeb.

Je tedy evidentni, Ze vyvoj kazdé spolecnosti si dfive ¢i pozdéji zada existenci
penéz, bez nichz by spole¢nost ekonomicky zakrnéla a stagnovala na trovni pri-
mitivni smény.

Podstata a znaky mény

Pozor, nelze zaménovat pojem penize za pojem ména, neni to totéZz.

Zatimco penize jsou cokoli, co je bézné akceptovano jako prostfedek smeny,

Kazda ména ma své znaky, které je mozné clenit na technické a ekonomické.
Jedna se o znaky, které slouzi k charakterizovani jednotlivych mén a zaroven
k rozliSeni riznych mén.

A)Technické znaky mény:

Mezi technické znaky mény je mozné zatadit ndzev mény, hotovostni druhy vcet-
né dané nomindlni struktury, déleni a kumulaci zakladni ménové jednotky, vyluc-
nost mény a zpusob stanoveni ménového kurzu.

e Nazev mény - je jasnym znakem, jako priklad nam poslouzi naptiklad ceskd
koruna, euro nebo britskd libra.

* Hotovostni druhy — pfedstavuji mince a bankovky, pficemz ve vztahu k pfislus-
né nominalni struktufe se zakladni ménova jednotka déle déli na mensi jednotky
a zaroven se pouZzivaji urcité nasobky zédkladni nominalni jednotky.

* Déleni — mtize byt na desetiny ¢i poloviny atd., a kumulace na desitky, sta, tisice
atd. Obecné pritom plati, Ze u silnéjSich mén je vyznamnéjsi déleni nez kumulace,
coZ v praxi znamend, Ze se ména béZné pouziva v nizkych nomindlnich hodno-
tach. Naopak slabsi mény se vyznacuji kumulaci, kdy se ména vyjadfuje ve vys-
$ich nominalnich jednotkach (casto tisicich a¢ milionech).

* Vyluénost mény — se vztahuje k jeji funkci zakonného platidla na daném tizemi,
kdy na urcitém tizemi mus{ byt akceptovéna pouze urcitd ména.

e Zpusob stanoveni ménového kurzu — predstavuje moznosti stanoveni hodnoty
mény ve vztahu k ostatnim méndm, respektive vyjadfuje soucasné i vztah dané
meény ke zlatu.

Technické (a také ekonomické) znaky nasi mény — koruny ceské — jsou podrob-
néji zminény v infoboxu souvislosti na strané 33.



Penize a urok

B) Ekonomické znaky mény: % SOUVISLOSTI ‘q?

Vedle technickych znak jsou rozliSovany jesté znaky ekonomické, které jsou Technické a ekonomické znaky
spojeny s ekonomickymi podminkami dané mény. Mezi né je mozné zatadit: koruny Zeské

e charakter emise penéz - tedy to, jakymi zptsoby jsou vydavany a stahovany pe-

nize z obéhu, Podle obecného ¢lenéni v hlavnim textu

této kapitoly je mozné u ¢eské koruny sta-

e zpusob zajiSténi ménové stability — tedy to, kdo a jakym zptsobem (a také do novit nésleduifci znaky:
jaké miry) zajistuje stabilitu mény. * Nézev mény — je koruna Ceskd, zkrat-
kou se znaci K¢, v mezinarodnim pojeti pak
Hotovostni penize zZkratkou CZK. .
* Hotovostni druhy Ceské koruny — jsou
Hlavnim druhem hotovostnich penéz jsou ve vyspélych trznich ekonomikach PR AICE, Jellch '.‘O'T,””é'”!'v“_r“k‘
bankovky, které jsou emitované centralni bankou. Zde Ize tedy hovofit o tzv. emis- tura je nasledufici. U minci roziiSujeme

1 K&, 2 K¢, 5 K¢, 10 K¢, 20 K¢ a 50 Kg.
U bankovek rozliSuieme 100 K¢, 200 K¢,
500 K¢, 1 000 K&, 2 000 K& a 5 000 Ké.

o Délenfl — co se néj tyce, koruna Ceska se
déli na sto halérd (dodnes si v obchodech

nim monopolu. Do obéhu se dostavaji hotovostnimi vybéry bank z acthi rezerv
u centralni banky, ve vyjime¢nych pfipadech pak mohou byt bankam poskytnuty
hotovostni tivéry od centralni banky. Do rukou nebankovnich subjektti se pak ban-
kovky a mince dostavaji pfedevsim prostfednictvim hotovostnich vybért z Géta.

Vedle bankovek jsou tedy v obéhu také mince, které oviem neobsahuji drahy miiZete vSimnout haléfovych poloZek, stej-
kov - je tfeba je odliSovat od pfileZitostné vydavanych pamétnich minci. Jsou né tak na svych beznych a spoficich Uctech
emitovany centrdlni bankou nebo ministerstvem financi. Jejich nomindlni hod- pri pripsant a tez zdanéni Groky).

e Kumulace zakladni ménové jednotky — je
na desitky, sta a tisfce.
o lu€nost — dle zdkona ¢. 6/1993 Sb.,

nota je nizka a z hlediska celkového mnozstvi penéz v obéhu nedisponuji vy-
znamnéjsi roli.

Ke kryti schodku statniho rozpoctu je vyuzivano emisi statnich cennych pa- o Ceské ndrodni bance, je koruna ces-
pird, které zpravidla nakupuji bankovni a nebankovni subjekty a u nichZ nemd ka penézni jednotkou v Ceské republice.
centralni banka povinnost zpétného vykupu. Pfitom je navic pfimé dveérovani * Kurz devizového trhu — stanovuje Ceska
statniho rozpoctu obvykle zakdzano, coz viak v kone¢ném diisledku neznamena, ndrodni banka v ndvaznosti na monitorovani
ze schodky rozpoc¢tu nemohou mit infla¢ni vliv, nebot pravé pti odkupu statnich ;’%}VOJ'G mén na mezibankovnim devizovém

rhu.

cennych papirtd centralni bankou také dochazi k emisi novych penéz (hovorime
o tzv. monetarizaci statniho dluhu).

% Pamétnf mince SOUVISLOSTI

Bankovni Fada Ceské nérodni banky schvaluje emisni plany emisf zlatych a stf-
brnych pamétnich minci. Jejich navrhy jsou vybirdny ve vefejnych anonymnich
soutézich. Od roku 1993 jsou kazdoroéné vydavany pamétni stribrné mince,
jejich emise navazuje na tradici pamétnich minci vydavanych v byvaleém Ces-
koslovensku.

V letech 1995 — 1999 byly vydévany sady zlatych minci s nméty z Eeské historie,
v letech 2001 aZ 2005 bylo vydano deset zlatych mincf, kterymi CNB predstavila
vefejnosti wznatné architektonické pamétky z riznych ceskych a moravskych re-
gion(, a které se staly vyhledavanym numismatickym materidlem. Na tento cyklus pak navazalo v letech

e Charakter emise — na hotovostnf formu
emise penéz ma vyhradni pravo Ceské na-

2006 aZ 2010 vydani deseti zlatych minci, kterymi CNB predstavila vefejnosti vjznatné kutturnf pamétky rodni banka, coZ znamend, Ze pouze ona
technického dadictvi, v letech 2011 — 2015 bylo cilem emise pamétnich minci predstavit verejnosti vj- vydava bankovky a mince, spravuje zasobu
znatné mosty, které byly v pribéhu osmi staleti postaveny na nasem tzemi, a v letech 2016 a% 2020 smé- bankovek a minci, stahuje a vymériuje po-

fuje cyklus deseti ziatych mincf k cili predstavit verejnosti riizn architektonicka Feent hradd, které byly Skozené bankovky a mince. Stejné tak je to
v pribéhu nékolika staleti postaveny na nasem tzem. opet pouze Geskd ndrodni banka, kdo mize
Ro&né jsou (a budou) vydany dvé mince s predpokladanymi terminy emise v kvétnu a v fijnu. Napfiklad prohlasit bankovky a mince za neplatne.
25. ffjna 2016 vydala Ceské narodni banka druhou zlatou minci z tohoto cyklu Hrady, jejimz téma- B"EhOtOVY?S““ forma emise Pﬁ’nﬁzvp[Ob'hff
tem je hrad Bezdz. Mince byla razena ze zlata o ryzosti 999,9 a byla vydana ve dvojim provedent, nejcastéji formou poskytovani Gvérd, coz
v b&Zném a $pickovém — proof (viz obr.), které se ligi povrchovou tpravou a provedenim hrany. U minci ‘ ovsem vedle Ceské narodni banky delaji
$pickové kvality je pole mince vysoce lesténé a reliéf je matovan, hrana je hladka. I obchodni banky.

Bitcoin ZAJIMAVOST NS

Cim dél astgji méizete kolem sebe slychat skoro az magické slovo ,bitcoin®. Jednd se o digitdlni m&nu, ktera byla
vytvorena v roce 2009 a jejim autorem je Satoshi Nakamoto (ve skutecnosti se jednd o pseudonym).

Je to v podstaté novy druh penéz, ktery nelze padélat ¢i znehodnotit inflaci. Na rozdil od vétSiny mén neni bitcoin zavis-
Iy na dlivére v jejiho vydavatele. Pro provadéni transakef je vyuzivana distribuovana databaze napfic pristupovymi body
peer-to-peer [ plata'pla] sité. Bitcoin umoziuje pseudonymni drzeni a pfevod mény. Zérovert je pfedem dané mnoZzstvi
minci v obéhu, tudiZ neni mozZné vyvolat umeélou inflaci vytvorenim jejich vét§iho mnozstvi. Platby jako takové se ode-
hravaji bez prostfednika (banky) za minimalni nebo nulové poplatky. Od zatatku roku 2015 miZete bitcoiny nakupovat
v Ceské republice na pobockach Ceské posty i terminalech Sazky, piitemz pravé i v CR postupné piibyvé kamennych
obchodd a prodejen sluzeb, kde je mozné digitalni ménou bez problémi platit. V Praze nebo v Brné se tak napfiklad za
virtualni ménu bitcoin bez problému najite, v Karlovych Varech si za bitcoin nakoupite v trafice.

Mapu mist, kde je mozné k platbé vyuzit bitcoiny, naleznete na: https://coinmap.org.
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Nenf Grok jako drok

Urok je pendZit4 odména za piijéenf penéz.
Vzdy ho nachazime ve vztahu mezi véiitelem
a dluznfkem:
¢ Pokud je véfitelem banka (tedy v situaci,
kdy poskytuje banka dluznikovi Gvér), je irok
odménou bance za poskytnuti konkrétni jis-
tiny.
e Na druhou stranu ale i banka vstupuje
Vv ramci tzv. pasivnich operacf do role dluZ-
nika, a to tehdy, kdy pfijima od svych kli-
entll vklady. Urok (ktery je ve srovnan
S prvnim zminénym nepomérng mzs)
pak odménou vkla-
datele, klienta ban-
ky, ktery de facto
vystupuje v roli vé-
fitele a bance své-
fuie své financni
prostredky.

o~ SOUVISLOSTI

Nomin4lnf a realné trokové sazby
Nomindlni Grokové sazby jsou trokové sazby
uvadeéné explicitng (tedy vyslovné) ve smlou-
vach o (véru resp. vkladu.

Naproti tomu re4lné trokové sazby jsou no-
minalni trokové sazby defluované, tj. snize-
né o oslabeni realiné hodnoty (. kupni sily)
pUjcované/vkladané penézni ¢astky béhem
obdobi, na které je pljcovana / vkladana.
Oslabeni redlné hodnoty penézni Castky za
dané obdobi je rovno inflaci za toto obdobi.

\ %
% SOUVISLOST! @

Kdy si pdjcit?
Jiz vite, e neni Urok jako Urok, a proto je
tfeba diisledné zvazovat, kdy vyuzit moznos-
ti pdijcit si cizi volnou likviditu.

Obecné plati, Ze pokud si pijéujete, mél by
véam statek i sluZba, na které pijéenou likvi-
ditu vynaloZite, slouZit déle, nez budete spla-
cet (vér. Jet na dovo-
lenou v 1ét€ je sice hez-
ké, ale je treba si uve-
domit, Ze za dva tydny
stravené u more dost
mozna budete platit
dalSi dva roky.
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Urokova mira

Urok pfedstavuje odménu za poskytnuti finanénich zdroji.

Standardné se s nim setkdvame v situaci, kdy nemame dostatecnou volnou lik-
viditu (jinymi slovy nemame dostatek financnich prostredki), a tudiz pristupujeme
k tivéru ¢i ptijcce od subjektu, ktery tuto likviditu ma.

Zapujcenou castku oznacujeme jako jistina, urok je pak odménou véfiteli za
zapujceni penéznich prostiedkii.

Jak jiz bylo uvedeno, jistina predstavuje ¢astku, ktera byla ptij¢ena jiné osobé nebo
vloZena do penézniho tdstavu.

Pojmy urok, urokova mira a urokova sazba

Je tfeba ale dtsledné rozliSovat dalsi pojmy, kterymi jsou drok, irokova mira
a urokova sazba.
 Urok - je ¢astka (v K¢), kterou véfitel obdrzi po uplynuti uréité doby od dluznika.
¢ Urokova mira - uddva vysi tiroku za urdité obdobi v procentech.

¢ Urokova sazba - je tirokové mira vyjadfend desetinnym ¢islem.

Nékdy také byva rozliSovano mezi nominalni a redlnou trokovou mirou.

* Nomindlni drokova mira — znaci procentni pfirtistek ptijcené (nebo ulozené) pe-
nézni castky.

* Reilna tirokova mira — udava, o kolik procent zboZi je moZné koupit vice, jestlize
toto zbozi bylo na poc¢atku obdobi prodano, ziskané penize byly uloZeny a na kon-
ci obdobi vyzvednuty i s tirokem, a zboZi bylo opét nakoupeno.

Zakladni charakteristika jednoduchého a slozeného uroceni

Jednou z jiz jmenovanych funkci penéz je funkce uchovatele hodnoty.

Cilem kazdého uloZeni penéz na rtizné typy uctu je jejich zhodnoceni; stej-
na logika plati, i pokud jsou nékomu penize piijcovany. Pfitom je tfeba mit na
paméti, Ze penize se casem znehodnocuji, coz je disledek ekonomického jevu
zvaného inflace.

Vypocty, které resi problematiku soucasné a budouci hodnoty penéz, jejich
zdroceni, spofeni, atd., jsou predmétem finanéni matematiky.

JiZ jste se seznamili s pojmy trok, iirokova mira a trokova sazba. Podstatny je
ovsem také pojem trokovaci obdobi.

e Urokovaci obdobi — je asovy tsek, na ktery je vazana trokova mira, respektive
drokova sazba.

Toto obdobi je bud ro¢ni (p. a. — per annum), pololetni (p. s. — per semestre), tvrt-
letni (p. q. — per quartale) nebo mésicni (p. m. — per mensem).

Déle je tfeba si objasnit pojmy trocitel a odurocitel.
¢ Uroditel - je vyraz, kterym se provadi dirokovani (tj. budouci hodnota).

e Odurocitel - je vyraz, kterym se provadi odirokovani (tj. soucasna hodnota).

Typy trokovani se rozlisuji podle vztahu zakladniho a skutecného obdobi
a podle ¢asu pfipisovani uroki.

1. Urokovéni podle vztahu zikladniho a skuteéného obdobi se rozliduje na:

a) jednoduché uroceni — je typické tim, Ze vyplacené tiroky se k ptivodnimu
kapitalu nepricitaji a déle se netiroci, pficemz tirokovaci obdobi je delsi nez
doba troceni,



Penize a urok

b) sloZené uroceni — je naopak typické tim, Ze troky se pripisuji k penéZni
¢astce a spolu s ni se déle troci, pricemz tirokovaci obdobi je kratsi nez
doba troceni.

2. Podle casu pripisovani uroki se rozlisuje:
a) troceni polhutni (dekursivni) — Groky se plati aZ na konci drokového obdobi,
b) predlhitni (anticipativni) — droky se plati jiz na zacatku drokového obdobi.
Délka roku je pii samotnych vypoctech vnimana bud jako 365 dni (respektive
366 dni v pfestupném roce) nebo 360 dni.

Standardy pro stanoveni doby splatnosti jsou nasledujici:

e ACT/365 (anglicka metoda) — zaloZena na skute¢ném poctu dnii irokového obdo-
bi a délce roku 365/366 dnti,

* ACT/360 (francouzska metoda) — zaloZena na skutecném poctu dni a délce roku
360 dnti,

* 30E/360 (némecka metoda) — zaloZena na kombinaci zapocitdvani celych mésich
jako 30 dnti a délky roku jako 360 dnd.

Pojdme se nyni s jednochuchym a sloZenym tiroenim seznamit podrobnéji.
Jednoduché droceni

Pokud je doba splatnosti vkladu ¢i tvéru kratsi nez drokovaci obdobi, pouziva
se zpravidla jednoduché troceni.

Vypocet droku (u) v pripadé jednoduchého tiroceni probihd podle nasledujici-
ho vzorce, kde i predstavuje irokovou sazbu a n obdobi.

p

= k— k——
u=Ko 100 360

=K o* 1*n
Pro dalsi dil¢i vypocty je rovnéz dtilezité znat oznaceni pocatecni a konecné
jistiny, tedy:
Kj ... pocate¢ni hodnota penéz (pocatecni jistina),
Kj ... budouci hodnota penéz (konecnd jistina).
Odvozeni vztahu soucasné a budouci hodnoty penéz probihd nasledovné:
Kyo=Kp+u
Ky=Ko+Kp*i*n
Ky =Ko (1+1n)
Jako téméf kazdy pifjem ekonomického subjektu i droky z tivéra ¢i vkladi se
musi zdanit dan{i z pf{jmu. Pro zdanéni se pouZiva srazkova dan se sazbou 15 %.

K, =Ko (1+ i*n=x0,85)

Pojdme se podivat na nékolik modelovych prikladt jednoduchého tdroceni,
které zjistuji vypocet iroceni, dobu ulozeni a sumu vyptjcené castky (jistiny).
Modelovy priklad 1. - Vypocet budouci hodnoty, droceni
Kolik korun obdrzi pan Novy, pokud si u své banky ulozil 15000 K¢ na 265 dni pri

uroku 3 % p. a.?

Ko = 15000 K¢ 1. Vypocet bez zdanéni troki:

i=3p.a K, =15000(1+0,o3* 2%°) = 15 331,25 K¢
n = 265 dni St —
K, =7 2. Vypocet se zdanénim troku:
Kn=15000(1+ 0,03 * 2= £ 0,85) = 15 281,56 K<

P1i tloZce 15000 K¢ pan Novy pii tiroceni 3 % p. a. ziska po zdanéni 15281, 56 K¢.

SOUVISLOSTI ‘ QZ}/

Casové hodnota penéz je zaloZena na my-
Slence, 7e penfze majf v riizném okamZiku
riznou hodnotu, coZ zjednodusené feceno
znamend, Ze hodnota penéz se v prib&hu
¢asu méni.

Vedle obecnych preferenci investor(i (vySSi
vynos, nizSi riziko) preferuji investori také
stejné mnozstvi penéz drive nez pozdéji.

N

Casové hodnota penéz

Obecné tedy plati, e stokoruna, kterou ob-
drzite dnes, ma vySSi hodnotu nez stokoru-
na, kterou obdrZite za rok. Jak je to mozné?
Soucasnou stokorunu miiZete uloZit, a tudiz
bude drocena, zlroCi se a za rok budete
mit v realu vice nez sto korun. Napriklad pri
3 % rocni Urokové sazhé by se za rok zd-
rocila na 103 K¢ (a to je vice nez 100 K¢
obdrzenych za rok, Ze ano). Castka 103 K&
tedy predstavuje tzv. budouci hodnotu sou-
¢asné stokoruny.

Plati to ovSem té7 obracené, tedy soucasna
hodnota 103 K¢ obdrzenych za rok je pri
dané Urokové sazbé jen 100 K&.

Pamatujte tedy, Ze jedna koruna dnes ma
Vetsi hodnotu, neZ jedna koruna zitra.

Hodnotu penéz v ¢ase ovliviluje predevsim
vySe Uroku. Pritom droceni kapitalu vy-
chazi z predpokladu jiz zminéné investice,
ze které ma vlastnik kapitalu nasledné vy-
nos. Zaroven je zohledriovana inflace (tedy
znehodnoceni penéz) a v jejim disledku
i mira rizika (jedna-li se napfiklad o Uvér), Ze
Céstka nebude vracena vcas i v pIné vysi.

Cheete-li tedy spocftat, kolik budete mft
na spoficim Gctu, pocftate budoucf hod-
notu penéz.

Naopak pokud chcete vypocitat, kolik mu-
site napriklad uloZit na Ucet, abyste ziskali
v budoucim horizontu urCitou Castku, po-
¢itame tzv. souéasnou hodnotu penéz.

Je vSak tfeba mit na paméti, ze pokud
budete mezi sebou urcité &astky sGi-
tat, odcitat nebo porovnavat, je treba,
aby jejich hodnoty byly vzdy vztazeny ke
stejnému ¢asovému okamziku. PFi porov-
navani neni viibec podstatné, k jakému
¢asovému okamziku bude hodnota penéz
vztazena, podstatné je to, aby se jednalo
o totozny ¢asovy okamzik.
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Struktura bankovniho systému / Charakter bankovniho systému v CR

Struktura bankovniho systému /
Charakter bankovniho systému
v Ceské republice

Po prostudovani této kapitoly budete znat:
¢ podstatu a modely soucasnych bankovnich systému
* pocatky a historii bankovnictvi na nasem tuzemi

* vyvoj bankovnictvi po vzniku samostatné Ceské republiky

Struktura a modely bankovniho systému

Dvoustupnova struktura bankovniho systému

Bankovni systém zemé je tvoren centralni bankou a siti obchodnich bank,
dale pak jejich vzajemnymi vztahy a vztahy k jejich okoli, at uz je timto oko-
lim minén sektor domacnosti, podniky nebo zahranici.

Moderni bankovni systém je ve vyspélych statech zaloZen na dvoustupiiovém
principu. Ten spociva v instituciondlnim oddéleni makroekonomické funkce
banky od funkce mikroekonomické, kdy:

* prvni stupen (makroekonomickou funkci) zabezpecuje centralni banka,
* druhy stupen (mikroekonomicka funkce) je doménou komerénich bank.

Zatimco tedy centralni banka primarné usiluje o zabezpeceni ménové stability
(a s ni i stability cenové), obchodni ¢i také komeréni banky provadéji svoji ¢innost
jako tradi¢ni ekonomické subjekty, kdy jejich hlavnim cilem je dosaZeni zisku.

Modely bankovnictvi

Co se tyce modelti bankovnictvi, je mozné rozlisit model univerzalniho a model
oddéleného bankovnictvi. V soucasnych bankovnich systémech jednoznacné pre-
vlada model univerzélniho bankovnictvi.

* Univerzalni bankovnictvi — tento model je typicky tim, Ze bankdm je v ném
povoleno v rdmci jedné instituce provadét jak komeréni, tak investi¢ni obchody.
Mezi produkty komercéniho bankovnictvi pfitom radime zejména pfijiméani
vkladti, poskytovani ivérti nebo zprostfedkovani platebniho styku.

Mezi produkty investi¢niho bankovnictvi pak fadime emisni obchody, obcho-
dy s cennymi papiry, depotni obchody ¢i zprostfedkovani fuzi a akvizic.

Tento model je vyuZivany predevsim ve stfedni Evropé, tj. také v Ceské repub-
lice, typicky je pak pro Némecko, Rakousko a Svycarsko.

Vyhodou tohoto modelu je Siroka nabidka sluzeb z pohledu klienta a z pohledu
banky moZznost rozloZeni rizika a snizovani nakladt. Na druhou stranu je moz-
né jistou nevyhodu spatfovat ve vyuzivani informaci o klientovi, déle je tfeba
uvaZovat téZ o nedostate¢né mife kontroly ndkladi investi¢nich obchodd, pri-
padné moZnosti zmenseni konkurence a vytvoreni oligopolu na bankovnim
trhu, coZ je moZny vyhled sniZujici efektivnost bankovnictvi jako takového.

G Oligopol SOUVISLOSTI &E}

Oligopol predstavuje takovou trzni strukturu, kdy na strané nabidky existuje v daném oboru pouze
omezeny pocet subjektll, kieré zabiraji vétSinovy podil nabidky. Nejznaméjsim prikladem ¢eského
statem vytvoreného oligopolu je napfikla televizni trh nebo ¢esti mobilni operatofi. Specifickym typem
oligopolu je pak duopol, ktery predtavuje trzni strukturu, kdy nabidku daného produktu na trhu tvori
(a zcela kontroluji) dva subjekty.

Rozsifujici informace k pojmiim: podstata oligopolu. V internetovém vyhledavaci (napf.

w? o Fetdzec: oli
Google) zadejte retézec: oligopol / duopol.

Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* pojednat o podstaté a institu-
cich bankovniho systému

charakterizovat soucasné
moderni bankovni systémy

podrobnéji pojednat o histo-
rickém vyvoji bankovnictvi na
nasem uzemi od jeho vzniku az
po bankovni systém samostatné
Ceské republiky

SOUVISLOSTI %

Depotnf operace

Depotnf operace jsou bankovnimi opera-
cemi, jejichz podstatou je schova nebo
spréava cennych papird pro klienta.

S

Fuaze a akvizice

SOUVISLOSTI ‘g?

Flze a akvizice chapeme jako néstroje or-
ganiza¢nf koncentrace.

¢ Fize je dohodou podnikatel(i o splynuti
jejich podnika v jediny podnik.

o Akvizice predstavuje prevzeti podnikii
na z&kladé koupét a prodeje. Pritom toto
prevzeti mlze mit charakter jak prevze-
ti pratelského (kdy nabyvatel informuje
predstavenstvo cilové spolecnosti, které
to pfijima), nebo nepratelského prevzeti
(kdy nabyvatel neinformuje predstaven-
stvo nebo predstavenstvo prevzeti odmitd).

Jak pro fuzi tak pro akvizici plati podmin-
ka, aby pred jejich provedenim existovaly
samostatné podniky. Flze i akvizice pak
mohou mit podobu horizontalnf integrace
nebo vertikalni integrace.
e Horizontélnf integrace — zasahuje do
nové skupiny koneényh produkt ¢i sluzeb,
podnikani je pfesouvano nebo rozsirovano
do novych druhl podnikéni. Pokud se jed-
na o piibuzné obory, hovorime o pribuz-
né integraci, pokud dochazi ke sdruzeni
podnik{i rozdilnych odvétvi, pak se jedna
0 nepfibuznou integraci.
e Vertikalni integrace — predstavuje pie-
sun nebo rozsifeni podnikani do oblasti,
které slouzi jako dodavatelské nebo od-
bératelské pro zakladni vyrobky &i sluzby.
. ——




BANKOVNICTVI ¢ Zaklady bankovnictvi

e

Glass-Steagalliv zakon

g Tento zakon z roku 1933, (oficialng
S—— (znacovan jako The Banking Act
=" of 1933) byl exekutivnim (neboli
vykonnym) vynosem amerického senatu
vypracovanym a predloze-
nym demokratickymi  se-
natory Carterem Glassem
a Henrym B. Steagallem.

Zakon veSel v platnost
v 16. 6. 1933, kdy jej po-
depsal americky prezident
Franklin D. Roosevelt.

Zakon jako takovy uloZil
bankam, aby se oriento-
valy bud na komer¢ni nebo
investicni bankovnictvi, ve
vazbé na znacna rizika pri
spojeni  komercni  banky
a investicni banky, ktera  Henry Bascom
odhalila analyza dobovych Steagall
problémdl. Vedle tohoto

tento zakon dale zaved| pojidténi vkladd
a zakézal (roCenf b&Znych vkladd.

Tento zakon byl za (radovani prezidenta
Billa Clintona zrusen vynosem Gramm-
-Leach-Bliley Act z roku 1999, ale
nasledné znovu obnoven za (fadu Baracka

%

Oddélené bankovnictvi — oproti univerzalnimu je tento model bankovnictvi
zalozZen na instituciondlnim oddéleni komercniho a investiéniho bankovnictvi.
Casto jsou tak za typicky piiklad tohoto modelu oznacovéany Spojené staty ame-
rické, po druhé svétové vélce se tento model stal typickym také pro Japonsko.

Bankovni systém (respektive bankovni soustava) funguji na zdkladé existujici-
ho ekonomického a pravniho systému daného statu.

Na bankovni soustavu pak ptisobi fada réiznych faktord od rozvinutosti financ-
niho trhu a ménové stability pres vztahy mezi jednotlivymi bankami az po zptisob
drovneé zapojeni do nadndrodnich organizaci.

V Ceské republice je od roku 1990 zavedena dvouuroviiova bankovni soustava,
kdy prvni troven tvori centralni banka (jako vrcholova instituce bankovniho dozoru)
a druhy stupen pak banky obchodni, investi¢ni a hypotecni spolu se spofitelnami.

Pocitky bankovnictvi na nasem tzemi

Vznik prvnich ceskych penéz je mozné datovat zhruba do druhé poloviny
10. stoleti. Jednalo se o stifibrné denary, které byly razeny za vlady Boleslava I.
Denary mély na nasem tizemi primdrné nahradit obéh cizich mén, zejména pak
keltskych, byzantskych a fimskych. Denéry se vsak pouzivaly pfevazné pro po-
tfeby dalkového obchodu, v domécim obchodé se prili§ nerozsirily.

Za vlady Piemysla Otakara I. (v roce 1210) byl zaveden novy typ mince, kterym
byl braktear.

Vyznamnou reformou bylo zavedeni mény gros$ v roce 1300 za vlady Vaclava II.,
coz si vynutil prudky rozvoj femesel a obchodu a tstup komoditnich penéz a na-
turdlni smény jako takové. Mince byly razeny z kutnohorského stfibra v centralni
mincovné v Kutné Hofe. Soucasné byla vydana prvni pravni norma upravujici pra-

Obamy Volckerovijm ptedpisem, ktery
byl implementovan v roce 2014.

vidla monetarni politiky; nesla nazev Ius regale montanorum (¢esky Krdlovské horni
prdvo). Tato norma stanovovala podminky tézby a zpracovani stfibra, razby minci
a zakotvovala vylu¢né pravo panovnika na tézbu stfibra a fizeni penézniho obéhu
v Zemi.

W,

Kutn4 Hora a razba minci

ZDEJIN

Az do 19. stoleti bylo zdkladem mény na nasem tizemi stfibro,
nicméné presto zacal v roce 1325 Jan Lucembursky razit zlaté
mince florény a pozdéji Karel IV. zlaté dukaty, pricemz tyto pe-
PraZské gro3e, které se zacaly v Kutné nize nalezly uplatnéni pfedevsim v mezindrodnim obchodé.
Hofe razit ve 13. stoleti, patfily ve své

dobé k nejstabilngjSim evropskym mg-

Husitské vélky pfinesly potfebu kryti véle¢nych vydaji, upa-
dala téZba stfibra a penize z ciziny zacaly nahrazovat nedostatek

nam. Prazsky gro$ jako takovy platil nejen %oské me ) <cendh s5nih . il Zlaty dukat Petra
na tzemi celého krdlovstvi, ale uzivén byl Ceské meny. Napravu rozvraceného penéZni o’systvemu zajls?“ Voka z Roznberka,
také v Polsku. Uhersku a Rakousku Jifi z Podébrad, a to znovuzavedenim grosové mény. Pozdéji 16, stoleti

Ludvik Jagellonsky udélil (v roce 1519) privilegium na razbu
tolarii §lechtické rodiné Slikd, predeviim v ndvaznosti na postupné oslabovani kupni
sily grost.

Dobova knizni kresba z 15. stoleti za-
chycuje t&7bu a zpracovani stfibrné rudy
v Kutné Hofe. v

S nastupem Habsburkii na ¢esky trtin prislo téZ zavedeni jednotné mény ve vsech
zemich monarchie. Samostatna penézni politika v ceskych zemich tak byla zlikvido-
véna, zdkladem se stala videnska hfivna, ze které se razilo 12 tolaru.

Mincifd (také mincéF; historicky vyraz pro femeslinika, ktery se zabyval razbou minci)
bylo v té dobé v Kutné Hofe opravdu poZehnané. Navic v té dobé platilo, Ze mince
musela byt sama o sobé méfitkem ceny, musela obsahovat presné mnozstvi stfibra
a dalSim stézejnim pozadavkem byla jeji co nejdelsi Zivotnost.

Cisté stfibro, které do mincovny pfichézelo, je ale samo o sob& mékké a v mincich by
se rychle ohladilo, a tak se k jeho vytvrzeni pouzivala méd, ktera byla do slitiny prida-
vana v poméru 1 dil médi na 16 dild stiibra.

Smés se nasledné nalila do vodou chlazenych nadob, které se oznacovaly jako tzv.
barchany, v nichz se zformovala do stfibrné tyce, kterym se prezdivalo cany. Tyto tyce
se nasledné vyklepavaly do vétSiho stfibrného platu oznacovaného jako farfule. Pla-
tek, ktery musel byt po celé ploSe stejné tlusty, se nasledné dostal do rukou stfihadi,
ktery ho nejprve rozstiihal na ¢tverecky a ty pak dorovnal do tvaru mince. Béhem
kazdého procesu se také zkouSela ryzost kovu. StffZzek se nasledné vybélil a putoval

Stribrny prazsky
k pregéfovi (mincmistrovi), ktery mél na starosti razbu. Pfed samotnym razenim bylo  gros (nahore licova,

pliSek tfeba nahrat a az nasledné se vkladal mezi razidla. dole rubova strana)




Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* objasnit, jaky ma centralni
banka vyznam pro stat

* vymezit jeji pusobeni a vliv na
makroekonomické i mikroeko-
nomické procesy

* pojednat o podrobnéjsich
c¢innostech centrdlni banky,
kterymi jsou zejména emise
meény, tvorba bankovnich
reguli a bankovni dohled,
uvérova a vkladova cinnost
centralni banky, nastroje jeji
monetarni politiky apod.
popsat problematiku nezavis-

losti centralni banky na vykon-
nych strukturach statu

charakterizovat ¢innost Ceské
narodni banky

Fiskalnf politika

Fiskalnf politika byva nékdy do Ceského jazy-
ka prevadéna jako rozpo€tova politika.
Pokud ptjdeme k podstaté véci, neni to
ovsem UpIné spravné, ackoliv rozdily jsou
opravdu velmi jemné.

Zatimco fiskalnf politka je instrumentem
hospodarské politiky centralni viady, pro-
stfednictvim néhoz ma viada moznost
ovliviiovat makroekonomickou stabilitu eko-
nomického systému, rozpo€tova politika se
orientuje zejména na finan¢ni stranku reali-
zace vladnich cilli.

Fiskalnf politika je tedy pojmem 3ir§im neZ
rozpoGtova politika.

Fiskalni politika je soucasti hospodarské
politiky. Jejim hlavnim cilem je prostred-
nictvim verejnych rozpocGtl, predevsim pak
statniho rozpoctu, udrzovat stabilni ekono-
micky vyvoj statu.

%

Centralni bankovnictvi

Po prostudovani této kapitoly budete podrobnéji znat:
* vyznam, postaveni a ulohu centrdlni banky

e pusobeni centralni banky v makroekonomické i mikroekonomické oblasti
daného statu

* podstatu emisniho monopolu centralni banky
* vymezeni podstaty bankovnich reguli a bankovniho dohledu

e uvérové, vkladové a dalsi ¢innosti centralni banky; nastroje jeji financni
politiky

e problematiku nezavislosti centralni banky

* poslani a ikoly centralni banky CR - Ceské narodni banky

Centralni banka, jeji postaveni a cile

Centrélni banka (oznacovana téZ jako tstfedni ¢i tabulova) je ve vétSing zemi
(relativné) nezévislou finanéni instituci, jejimz zdkladnim poslanim zpravidla byva
zabezpecovani kvality narodni mény a dlouhodobé stability kupni sily penéz.

Velmi ¢asto diskutovanou otazkou je v praxi mira nezavislosti centralni banky,
a to ve smyslu nezavislosti na vladé a jejim rozhodovani, nebot ¢innost centralni
banky muzZe byt ispésna pouze tehdy, pokud neni podfizena rozhodnutim vlady.
V opac¢ném pripadé by nebyla schopna dtisledné realizovat protiinfla¢ni ménovou
politiku. Nicméné i v tomto smyslu je nutna jistd mira spoluprace. Centralni banka
tak vSeobecné naptiklad respektuje hospodarské zameéry vlady, ¢imz zajistuje sou-
lad mezi fiskalni a monetarni politikou. Problematika nezavislosti centralni banky
je dale rozvedena na str. 49.

Funkce a uloha centralni banky

V ekonomicky vyspélych statech maji centralni banky v zasadé obdobné poslani
a stejnou napln cinnosti, kterou 1ze shrnout do dvou zakladnich funkci, a to do
funkce makroekonomické a funkce mikroekonomické. Nutno podotknout, ze
obé tyto funkce jsou spolu vzajemné provazané a do kazdé z nich spada nékolik
¢innosti, které jsou centralnimi bankami vykonavané v riznych oblastech jejich
plisobnosti.

Makroekonomicka funkce centralni banky

Do makroekonomické funkce je mozné zaradit provadéni ménové politiky,
emisi hotovostnich penéz a operace na devizovém trhu (tj. kurzova politika cen-
tralni banky).

* Ménova politika (téZ monetarni politika) — pfedstavuje regulaci nabidky penéz
centralni bankou s cilem dosazeni stanovenych makroekonomickych cilt (prede-
v$im udrZeni stability mény, zabezpedeni vyrovnanosti platebni bilance, dosaZeni
planovaného ekonomického ristu a udrZen{ inosné miry nezaméstnanosti).

Monetéarni politika mtize byt bud expanzivni, nebo restriktivni.

1. Expanzivni ménova politika (téZ expanze nebo uvolnéni) — predstavuje akce
centralni banky, které spocivaiji ve snizeni kratkodobé tirokové miry. Znamena
to tedy, Ze se sniZuje trokova mira, za kterou se provadéji operace dodavani
¢i stahovani likvidity. Timto se snizuji i ostatni tirokové miry a na to reaguiji
obchodni banky vyssi ochotou poskytovat nové tveéry. Stejné tak i klienti jsou
aktivnéjsi v prijimani novych tvérd. Domacnosti i podniky vice utracejia zvy-
Suje se tedy rychlost obéhu penéz.

Lze tak konstatovat, Ze expanzivni ménova politika stimuluje hospodarstvi
a centrdlni banka ji uplatiiuje v situacich, kdy ocekava nizkou inflaci, vysokou
nezaméstnanost a obecné slabé hospodarstvi.



Obchodni bankovnictvi

Obchodni bankovnictvi

Po prostudovani této kapitoly budete znat:

* podstatu a pfedmét ¢innosti obchodni banky a operace, které obchodni banka
provadi na finanénim trhu

¢ aktiva, pasiva a vysledek hospodafeni obchodni banky

¢ druhy rizik a jejich fizeni obchodni bankou

Podstata obchodni banky

Obchodni banky predstavuji finanéni zprostiedkovatele, ktefi realizuji na
ziskovém principu tok finan¢nich prostfedkit mezi jednotlivymi ekonomicky-
mi subjekty.

Zakladni formu zprostfedkovani predstavuje pfijimani vkladu a jejich aloka-
ce v podobé bankovnich uveéra. Své podnikani realizuji banky na zakladé prin-
cipu ndvratnosti a principu ziskovosti.

Princip ndvratnosti

Princip navratnosti souvisi na jedné strané s prijimanim vklad® a na strané
druhé také s poskytovanim tavert.
e Piijimani vklada - pfi ném banka zaujima dluZnickou pozici z titulu vzniklého
penézniho zavazku. Tento zdvazek musi banka v budoucim horizontu uhradit.

* Poskytovani avéra - v tomto piipadé naopak vznika bance pohledavka. V téchto
souvislostech musi také banka uplatiiovat fidici a obchodné provozni mechanis-
my, které zajisti ndvratnost pohledavek, a to véetné vynosti z nich.

Toto vSak nejsou veskeré finan¢ni obchody, které obchodni banky vykonavaji
a které s principem navratnosti souvisi. Zapominat bychom neméli ani na obchody
s cennymi papiry, finanéni poradenstvi klienttim, realizaci platebniho styku, de-
potni obchody a mnohé dalsi. Je evidentni, Ze ne vSechny tyto obchody vystavuji
banky vzniku bilancni pohledavky ¢i zavazku, nicméné je tfeba si uvédomit, Ze
praveé bilan¢ni a mimobilanéni obchody jsou nositeli bankovnich ndkladi a vynosd.

Tvorba zisku

Tvorba zisku je zdkladnim predpokladem existence obchodni banky na
bankovnim trhu.

Jako takova je tvorba zisku nutnym predpokladem jak pro existenci banky, tak
pro jeji dalsi rozvoj. Aby tento rozvoj byl ovsem mozny, musi zisk dosahovat
urcité drovné. Soucasny bankovni trh je typicky zna¢nou konkurenci v oboru,
pficemz nabidka pfevazuje nad poptavkou. V reflexi téchto skutecnosti jiz neni
dostatecné, aby se banka odliSovala pouze na drovni produkt(i, nebot takové
odliseni pfindsi pouze kratkodoby efekt. Vedle toho je tfeba budovat konkuren-
ceschopnost na zékladé trvalych vztaha s klienty, coz pfedpoklada investice do
oblasti nehmotnych a intelektudlnich aktiv (napf. novych technologii, vzdéla-
vani zameéstnancd, zkvalitiiovani obchodné provoznich procesit), které maji rela-
tivné delsi dobu navratnosti.

Cinnosti obchodni banky

Zaklad ¢innosti obchodnich bank tvoi{ zabezpecovani tfi vyznamnych funk-
ci, kterymi jsou finan¢ni zprostfedkovani, emitovani bezhotovostnich penéz
a provadéni bezhotovostniho platebniho styku. S realizaci téchto funkci jsou
spojeny tfi zdkladni terminy, které je tfeba dhsledné rozliSovat, a to bankovni
operace, bankovni obchody a bankovni produkty.

Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* objasnit princip, na jakém je
zalozena cinnost a hospodaieni
obchodni banky

podrobnéji pojednat o hlavnich
bankovnich operacich, které
obchodni banka realizuje na
finan¢nim trhu

vymezit hlavni rizika, se kterymi
se obchodni banka stietava pri
své cinnosti, a opatreni, kterymi
tato rizika eliminuje

(///1 SOUVISLOSTI ‘

Banka jako akciova spoleénost 3\5

Prevazujici pravni formou bank je akcio-
va spoletnost. V Ceské republice se na-
vic jedné o jedinou zakonem stanovenou
pravni formu bankovniho podnikani.

Jako akciova spole¢nost musi byt ban-
ka zapsana v obchodnfm rejstiku a vypis
z n&j je ulozen u CNB.

ZAkladni kapitdl banky musi byt tvofen
urcitym pottem akeif o urcité jmenovité
hodnot&, jeho minimalni vyse je 500 mil. K&
a minimalné v této vysi je tvofen penézitymi
vklady.

Za porueni svych zavazk( banka odpovidé
celym svym majetkem, akcionar za zavazky
banky neruci.

Zakladnimi organy banky jsou valnd hro-
mada, predstavenstvo a dozorcf rada.

Predstavenstvo banky musi mit alespori tfi
¢leny. Spravni rada banky musi mit ale-
spori pét ¢lend, pficemz jejim Clenem je
statutarni feditel. Statutarnf feditel banky
nesmi byt soucasné predsedou jeji spravni
rady.

Banka, ktera je vyznamna vzhledem ke své
velikosti, vnitfni organizaci, povaze, rozsa-
hu a slozitosti svych ¢innosti, zfizuje také
vybory — konkrétné vybor pro rizika, vybor
pro jmenovani a vybor pro odméiiovani.
Tyto vybory jsou slozeny z nevykonnych
¢lent organ( banky.




Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* objasnit, co predstavuje pro
klienta bankovni produkt
rozlisit mezi bankovnimi pro-

dukty uvérového typu a vkla-
dového typu a vymezit typické

okruhy jejich uzivatelt

pojednat o tom, co predstavuiji
platebné zuctovaci bankovni
produkty a jaké jsou jejich

naznacit trendy ve vyvoji mo-
dernich bankovnich produktt

Produktovy nebo Klientsky pfistup
banky

Neni banka jako banka. Cim je to, Ze banky,
které by do jisté miry mohly byt povazovany
za univerzalni, se presto velmi lisi?

Z4leZ{ to na tom, jaky podnikatelsky pifstup
banky uplattiujf. Pri poskytovani bankovnich
produktil a sluzeb se podnikatelsky pristup
vyznaCuje urcitymi rysy, které se lisi podle
toho, zda banka uplatiiuje produktovy nebo
Klientsky piistup.

o Produktovy pfistup — je zaloZen na pro-
deji produktii a sluzeb, které majf univerzaini
povahu. Uplatiiovan je stejny pristup ke Kli-
entele, typicka je plosna nabidka produktd,
obecna propagace a reklama, casto ne-
provazané konkurujici si distribuéni kanaly,
organizace banky podle produktd a fizeni
banky podle objemd prodeje.

e Klientsky pifstup — je na rozdil od pro-
duktového zaloZen na fizeni vztahd s klienty
a pokryvani potreb klientd. Uplatriovan je di-
ferencovany zptisob obsluhy, produkty jsou
zde na miru, typicka je existence tzv. baligkd.
Existuji zde specifické formy podpory vzta-
hi, distribucni kandly jsou optimalizovany,
banka je organizovana podle klientskych
segmentl a fizena podle ziskovosti segmen-
td trhu. Soutasné je mérena i spokojenost
zakaznikad.

)
~ SOUVISLOSTI é:;

Bankovni produkty

Po prostudovani této kapitoly budete podrobnéji znat:

e podstatu, povahu a ¢lenéni bankovnich produkti

e blizsi charakteristiku a podoby tvérovych bankovnich produktu
e systém a podoby vkladovych bankovnich produktu

e podstatu typickych platebné zictovacich bankovnich produktu a trendy v je-
jich vyvoji

Charakteristika bankovnich produktua

Bankovni produkty jsou pojmem uzsim neZ bankovni obchody, coZ je pojem,
ktery byl podrobnéji predstaven v predchozi kapitole.

V pfipadé bankovnich produkti se jedna se o bankovni obchody, které jsou
vyhradné zacileny na klienty, a to bez ohledu na jejich obsahovou népli.

Bankovni produkty nabyvaji zpravidla podoby finan¢nich instrumentti nebo
financnich sluzeb.

Zakladni ¢lenéni bankovnich produkta

Bankovni produkty Ize v zdkladni roviné ¢lenit na tvérové bankovni produkty,
vkladové bankovni produkty a platebné zactovaci bankovni produkty.

 Uvérové bankovni produkty - jsou takové, prostfednictvim kterych mohou kli-
enti ziskat rtizné druhy bankovnich tvérti ¢i realizovat jiné zptisoby tvérového
financovéni.

* Vkladové bankovni produkty — jsou reprezentovany z pohledu klientd témi pro-

dukty, které jim umoznuji realizovat financni investice. Spadaji sem tedy vSechny
druhy bankovnich vkladi i bankovnich dluhopist.

* Platebné zictovaci bankovni produkty — do této kategorie fadime prakticky
vsechny ostatni produkty obchodnich bank. Vyznamné postaveni mezi nimi ma
provadéni platebniho a zictovaciho styku.

Se vSemi tfemi kategoriemi se podrobnéji seznamite v nasledujicich odstavcich.

Uvérové bankovni produkty

Charakteristika bankovniho uvéru

Uvér pfedstavuje formu do¢asného postoupeni penéznich prostiedki véfite-
lem dluznikovi, a to na principu navratnosti, pficemz dluznik musi byt ochoten
za toto postoupeni penéznich prostfedku po uplynuti (nebo jesté v prubéhu)
doby splatnosti zaplatit urcity urok.

Prostrednictvim tveértt dochézi k prerozdélovani volnych finan¢nich prostred-
kt a zaroven je skrze tvéry ze strany bank ovliviiovano mnozstvi penéz v obéhu.

Poskytovéani tvérti patii mezi zakladni ¢innost bank. Jednd se o hlavni slozku
jejich aktiv, kterd jim zajistuje pfijmy.
Instituce poskytujici bankovni uvéry

Jak jiZz vyplyva z nazvu produktu, typickou instituci, kterd maze poskytovat
bankovni Gvér, je samoziejmeé banka.

Na trhu vsak neptisobi pouze banky se svoji nabidkou bankovnich dveérd, ale
také fada nebankovnich instituci. Tém donedavna stacil k poskytnuti tivéru pou-



Bankovni produkty

* Osobni a spotiebitelské tvéry — jsou dnes prakticky nejjednodussi variantou Qs SOUVISLOSTI ‘
nepodnikatelského tvéru, ktery je urcen pro jednotlivce spottebitele, typicky {
k nakupu (af uz se jedna o nakup spotfebniho zbozi, automobilu, vybaveni do- Dluhova past

macnosti ¢i jiny). Tento typ tvéru maze (ale nemusi) byt zajistén rucenim.

Co do vyse se spottebitelské tivéry pohybuji do ¢astky kolem piil milionu korun,
¢astky nad milion korun pak neni obvyklé fesit spotfebitelskym tGvérem. Spo-
trebitelsky ivér je typicky splacen v mésicnich splatkach k dohodnutém datu
v mésici, pficemz pocet splatek je volitelny, respektive se odviji od toho, co na-
bizi banka (¢i ivérova spolecnost), od financ¢nich moznosti jedince a vyse ivéru.

Spotrebitelské tivéry lze ¢lenit na pfimé a nepfimé.

a) Pfimé spotiebitelské avéry — jsou poskytovany primo bankou ¢i jinou financ-
ni instituci.

b) Nepiimé spotfebitelské avéry —jsou poskytovany prostfednictvim spole¢nos-
ti prodavajicich zboZzi, pfipadné poskytujicich zboZi na spottebitelsky tiveér.

Z hlediska zptisobu ¢erpani se pak rozlisuji:

a) Jednorazové spotiebitelské tivéry — jsou Cerpany najednou ve sjednané vysi.

b) Revolvingové spotiebitelské avéry (kreditni ¢i dvérové karty) — které je moz-
né cerpat postupné, postupné je splacet a opét opakované cerpat.

Emisni avér - je poskytnut na zakladé odkupu emise cennych papirti (nejcastéji
obligaci), které dluznik emituje za ticelem ziskani finanénich prostredk.
Finan¢ni prostfedky potrebuji subjekty k rozvoji své ¢innosti, pricemz k zajisténi
prostredki jsou emitovany cenné papiry stfednédobého ¢i dlouhodobého charak-
teru, které od subjektu penézni tstavy odkupuji. Toto tedy v praxi znamena, Ze
banka poskytuje tivérové zdroje proti cennym papirtim, které si bud ponecha po
celou dobu splatnosti v drzZeni, nebo s nimi obchoduje na kapitalovém trhu.

C«;‘;) Emisni garant a emisnf tvlirce SOUVISLOSTI ‘é\\;}

Banky mohou pri uvadéni emise cennych papir(i na primarni trh plnit funkci emisntho garanta
nebo emisniho tviirce.

o Emisni garant — je typem emisniho obstaratele, ktery ruci za (spéSnost emise, coz znamena, Ze
poskytuje zaruku, 7e pfedem stanovena ¢ast emise cennych papird bude skutecné vydana. Pokud by
se nepodafilo verejng upsat viechny akcie, emisni garant by odkoupil zbylou Cést emise za predem
stanovenou cenu.

o Emisnf tviirce — je pak krajnim pripadem emisniho garanta, ktery odkupuje celou emisi.

Hypotecni tvér — je tivér, jehoz splaceni véetné piisluSenstvi je zajisténo zastav-
nim pravem k nemovitosti, i rozestavéné. Jedna se o tivér urceny jak fyzickym, tak
pravnickym osobam, pficemZ podminkou jeho poskytnuti je zajisténi zastavnim
pravem k nemovitosti na tizemi Ceské republiky. Jako zéstava je obvykle vyuziva-
na financovand nemovitost (ale to neni podminkou).

V zasadé nabizeji hypotecni banky dva typy tveérd, a to:
a) ucelovou hypotéku - ta je striktné vazana na investici do nemovitosti,

b) netcelovou hypotéku (tedy tzv. americkou hypotéku) — tu lze vyuZzivat prak-
ticky na cokoli. Zminka o ni jiz byla — viz SOUVISLOSTI str. 17.

Zadost o poskytnuti hypote¢niho Gvéru byva podlozena doklady, které stvrzuji
vlastnické pravo k nemovitosti, aZ nasledné je provadén odhad ceny nemovitosti
a provéfovani, zda na predmétnou nemovitost neni v katastru nemovitosti zane-
seno bfemeno.

Pred vyplacenim dohodnuté ¢astky zpravidla banky pozaduji splnéni fady dal-
sich podminek, jako je napf. pojisténi nemovitosti nebo zaneseni vkladu zastavni-
ho prava do katastru nemovitosti a dalsi.

Dals$i bankovni produkty tvérového charakteru

Vedle jmenovanych typd dvérd neni mozné v ramci tvérovych bankovnich pro-
duktti zapomenout ani na zavazkové typy uveéru a zaruky. Od klasickych tvért se

Jako dluhové past se oznaduje situace, do
které se mize dostat prakticky kdokoli, po-
kud si nebude davat dostatecny pozor pfi
sjednavani plijcek a Gvérd.

Nékdy je v téchto souvislostech hovoreno
také o dluhové spiréle, pricemz oba termi-
ny oznacuji stav, kdy postupné zadluzovani
jedince vede k jeho neschopnosti splacet
zavazky.

Hlavni pficinou dluhové pasti je neusta-
|6 zadluzovani jednotlivce i doméacnosti.
Obvykle tato situace vznika tak, ze jedinec
nema na Uhradu nékterych svych vydaj,
a tudiz si sjedna aveér, ktery by mu mél po-
moci situaci vyresit. Aby tomu tak bylo, je
tfeba dbat na fadné splaceni. Mnoho lidi si
vSak aZz pozdé uvédomi, Ze nema dostatek
finanéni prostiedk( na splaceni a danou
situaci unahlené fesi sjednavanim dalSich
a dalSich pdjcek (pfesné podle znamého
réeni ,vytloukani klinu klinem*), coz je cesta
do dluhové pasti, z niz je velmi t€zké unik-
nout.

Nejcastéji se lidé ocitaji v dluhové pasti,
kdyZ vyuZivaji hotovostni pdijcky, spotrebi-
telské avéry nebo kreditni karty.

Mimochodem, troven zadluzenosti ¢eskych
domacnosti stale roste. Napf. ke konci roku
2017 to bylo (dle zjiSténych statistickych
Gdajti CNB) vice nez 1,527 bilionu K&.

Refinancovani hypotéky

Refinancovani hypotéky predstavuje spla-
ceni existujiciho hypotecniho Gvéru u jedné
banky novym hypote¢nim Gvérem u banky
ni jsou nevyhovuijici trokova sazba, potfeba
navySeni nebo doplaceni tvéru, doba splat-
nosti Ci vySe splatek. Je vSak tieba si dat
pozor na to, kdy se rozhodneme refinan-
covat, abychom nebyli postizeni sankcnimi
poplatky za predCasné splaceni. Optimaini
je zahdjit jednani s novou (konkurenéni) hy-
potecni bankou véas, idealné cca 6 mesicl
pred koncem fixace. Obecné plati, Ze Klient,
ktery Zada o refinancovani hypotéky, je
z pohledu banky vzdy atraktivnéjsi nez ten,
ktery o hypotéku 7ada. Fixace je doba, po
které zlistava sjednana drokova sazba ve

stejné vysi. . -
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BANKOVNICTVI ¢ Zaklady bankovnictvi
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Swiftové zpravy

\/ ramci bankovnich zéruk jsou dokumenty
zpravidla zasflany bankami mezi sebou pro-
strednictvim kurymf posty.

Jakékoliv jiné instrukce nebo zpravy jsou
zpravidla zasflany prostrednictvim tzv. swi-
ftowych zprav. SWIFT je zkratkou Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommu-
nications, pricemz se jedna o systém spojeni
mezi bankami na celém svété, ktery slouzi
k mezinarodni komunikaci i k vyméné zprav.
Veskeré zpravy jsou prenaseny bezodklad-
né, pricemz obrovskou vyhodou tohoto sys-
tému je rychlost a bezpe€nost. Prenos zprav
je kvali bezpecnosti Sifrovan.

Bankovni komunikace v systemu SWIFT se
déli do nékolika kategorii. Jsou to:

® systémové zpravy,

thrady Klient(i a Ghrady Sekd,
mezibankovni pfevody,

konverze a operace na penéznich trzich,
inkasa a tzv. Cash letters,

operace s cennymi papiry,

drahé kovy a komodity,

dokumentarni akreditivy a zaruky,
cestovni Seky,

zpravy o zlstatcich, vypisy, aviza 0 zmé-
nach sazeb, zadosti a statusy.

tyto produkty lisi tim, Ze klient banky bezprostfedné neziskdva penize, ale banka se
zavazuje splatit jeho zadvazek za predpokladu, Ze jej neuhradi sim. Pokud banka za
klienta penéZni prostfedky uhradi, prakticky mu poskytuje penézni tivér.

Vv

Za nejpouzivanéjsi formy zavazkovych tuvéra lze povazovat bankovni zaruky,
akceptacni a avalové avéry.

* Bankovni zaruka - je pisemné prohlaseni banky o uspokojeni véftitele do vyse
urcité penézni ¢astky podle obsahu zarucni listiny, pokud dluznik nesplni sviij
zé&vazek nebo pokud nebudou splnény jiné podminky stanovené v zaruéni
listiné.

Zaruka je vystavovéna zpravidla na pfikaz klienta banky, tzv. pfikazce, ktery sjed-
nava s bankou smlouvu mandétni, ve které je stanoveno povéteni banky k vysta-
veni bankovni zaruky i obsah zaru¢ni listiny.

Banka vystavuje zarucni listinu na zakladé podminek sjednanych mandatni

smlouvou mezi bankou a pfikazcem. V zarucni listiné jsou stanovena prava

a povinnosti jak vystavujici banky, tak i opravnéného (neboli beneficienta, toho,

komu banka poskytuje plnéni). Banka z titulu bankovni zaruky plni pouze tehdy;,

pokud k tomu byla pisemné vyzvéana. V zaruéni listiné mtize byt ovSem uveden

ijiny zptisob vyzvy.

Co se tyce zaniku bankovni zaruky, jsou rozliSovany tfi varianty:

a) plnym uplatnénim zaruky — pfimym uplatnénim zaruka zanikd po uplatnéni
a zaplaceni celé zaru¢ni sumy,

b) uplynutim doby platnosti — nastava, jestlize prijemce zaruky nepredlozi ban-
ce zadné pisemné uplatnéni béhem platnosti zaruky,

¢) nazakladé prohlaseni pfijemce — ke zruseni zaruky na zakladé prohlaseni pri-
jemce dochazi pii predlozeni pisemného prohlaseni prijemce zaruky o propus-
téni rucitelské banky ze zaruc¢niho zavazku, pripadné pii predlozeni zaruky
rucitelské bance.

e Akceptacni uveér - je akceptaci sménky bankou. Akceptace sménky predstavuje
podepsani sménky jako spoludluznik, ¢imz se banka zarudi za sménecnou ¢astku
a stava se hlavnim sménecnym dluznikem.

Klient v této situaci nedostavd bezprostfedné penize, banka vsak garantuje za-
placeni zavazku svého klienta. Pozadavek plnéni ze sménky se pak projevi az
v okamziku, kdy klient neni schopen vcas zaplatit. V daném pripadé, kdy smé-
necny dluznik neslozi penize u banky pred splatnosti sménky, se zavazkovy tver
meéni na uvér penézni.

Akceptacni tvér je zpravidla poskytovan pouze prvotfidnim klienttim a jako ta-
kovy by mél slouZit k financovani béZného provozu, protoZe svym charakterem

)
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Ramboursni Gveér

Ramboursni (vér je specialnim typem ak-
ceptacniho Uvéru v oblasti zahranicniho ob-
chodu. Jedn se 0 akcept sménky vystavené
na dovozce (dluznik) vyvozcem (véfitel), tzv.
ramboursni bankou. Iniciativa zde vychazi od
dovozce.

odpovida povaze kratkodobého tivéru. Nicméné v praxi se stdvd, Ze malé a stfedni
podniky si ¢asto jeho prolongaci opattuji dlouhodobé zdroje.

Co se akceptované sménky tyce, ta mize byt dale pouzita k placeni zavazku, pfi-
padné okamzité eskontovana u vlastni banky. V oblasti zahrani¢cniho obchodu
predstavuje modifikaci akcepta¢niho Gvéru tzv. ramboursni tver.

Avalovy tvér - je predstavovan poskytnutou zarukou klientovi za zaplaceni jeho
zavazkl. Banka neposkytuje pfimo penézni prostfedky, nepfebira zdvazek, ale
ruci za jeho zaplaceni, napriklad se mtize jednat o zdvazek odbératele viici jeho
dodavateli (zejména pak zahrani¢nimu) za dodavky zbozi.

Formy avalového tivéru jsou pfitom rizné. Za vystaveni avalu si banka tctu-
je tzv. avalovou provizi. Banka sménku avaluje dolozkou , per aval” a jejim
podepsanim, ¢imz se dand sménka stava kvalitnéjsi a je tak snaze obchodova-
telna.

Na rozdil od akceptacniho tGvéru se zde banka ovSem nestava hlavnim sménec-
nym dluZnikem, ale ru¢i za sménku stejné jako sménecnik (v ptipadé sménky cizi)
nebo vystavce (v pfipadé sménky vlastni). Je tedy v postaveni vedlejsiho sménec-
ného dluznika, ktery plati platebni zdvazek ze sménky v pfipadé neschopnosti
nebo neviile sménecnika ¢i vystavce sménky.



Finan¢ni a pojistné trhy

Finan¢ni a pojistné trhy

Po prostudovani této kapitoly budete znat:

funkce, které plni finanéni systém a financni trhy v oblasti bankovnictvi
diléi déleni financénich trhi podle jejich zaméfeni a pfedmétu ¢innosti
podstatu podrobnéjsiho fungovani trhu penéz, produkty penézniho trhu
principy fungovani kapitdlového trhu a jeho produkty

poslani, podstatu a ¢innost trhu s cizimi ménami, trhu drahych kovu a burzov-
niho trhu

podstatu pojistnych trhu a pojistovnictvi, jejich déleni a nosné produkty

Finan¢ni systém a financni trhy

Finanéni trhy jsou soucésti finan¢niho systému.

Financni trhy je mozné chapat jako souhrn diléich segmentu finanéniho sys-

tému a na ném obchodovanych finanénich instrumentu a také instituci ptisobi-
cich jako financni zprostfedkovatelé, pfipadné dohliZejicich na jeho fungovani
a tvoficich regulatorni ramec jeho fungovani.

Zjednodusené feceno, prostrednictvim finan¢niho systému (respektive v jeho ramci

plisobicich finanénich trhii) se dostavaji penézni prostredky k tém, ktef{ je potrebuji
a chtéji je ziskat. Zaroven, vedle pfemény penéz ve finan¢ni investi¢ni nastroje a jejich
pozdéjsi zpétné vymeény za penézni hotovost, plni také celou fadu dalsich funkci.

Z3akladni funkce finan¢niho trhu

Zékladni funkce, které financ¢ni trh plni, jsou: funkce depozitni, kreditni, funkce

uchovani hodnoty, funkce likvidity, platebni funkce, funkce ochrany proti riziku
a funkce politicka.

C‘;:) Finanénf systém versus ekonomicky systém

Depozitni funkce — predstavuje moznost uklddani dspor formou bankovnich
Vkladﬁ v éiréim pojeti pak Véeobecnou moinost provédét ﬁnanéni investice. Spo-

vvvvvv

Kreditni funkce — v rdmci nf umoziiuje finan¢ni systém ekonomlck}?m subjektiim
ziskavat potfebné volné penéZni prostiedky.

Funkce uchovani hodnoty — znamend, Ze prostfednictvim investi¢nich instru-
mentti mohou ekonomické subjekty uchovavat a pripadné také zhodnocovat svoji
kupni silu.

Funkce likvidity — pfedstavuje moZnou pfeménu jednotlivych druhd finanénich
néstrojli na penéZni hotovost.

Platebni funkce - zcela logicky znamen4, Ze prostfednictvim vytvofenych mecha-
nism je moZné provadét vSechny druhy plateb.

Ochrana proti riziku — prostfednictvim ni dochazi k zajisténi ochrany ekonomic-
kych subjektd proti riznym druhtim rizika, a to skrze pojistné smlouvy na jedné
strané a soucasné prostrednictvim mozné diverzifikace majetkového portfolia na
strané druhé.

Politicka funkce — je funkci statu, ktery prostfednictvim hospodarskych politik
(fiskalni a monetarni) zasahuje do fungovani financ¢niho systému, ¢imz za ticelem
realizace svych cilti ovliviiuje cely ekonomicky systém.

Pojmy financni a ekonomicky systém neni mozné zaméitovat. Plati, Ze kaZdy finanénf systém

je nedflnou soutésti ekonomického systému, at uz hovorime o ekonomickém systému konkrétniho
statu nebo ekonomickém systému nadnarodnich ekonomickych spolecenstvi, jakoZ i o ekonomickém
systému svétovém. Ekonomicky systém je typem uspofddani trznich a viastnickych vztahi v ramei
dané ekonomiky. \V obecné roviné jsou rozliSovany Ctyfi zékladni ekonomicke systémy, kterymi jsou
kapitalismus, socialismus, komunismus a smfSena ekonomika. Jini autofi pak pojednavaji napfiklad
0 ekonomickém systému zvykovém, pifkazovém a trznfim, respektive smiseném.
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Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* vymezit vyznam, tlohu a funkce,
které plni financni trh ve sféie
bankovnictvi

rozdélit a popsat financni trh
dle specifickych cinnosti, které
zajistuje

pojednat o produktech penéz-
niho, kapitalového a pojistného
trhu, trhu drahych kovt a bur-
zovniho trhu

objasnit podstatu a vyznam
pojistnych trhii a pojistovnictvi
a pojednat o jejich zakladnich

produktech
J SOUVISLOSTI ‘{

Diverzifikace portfolia

Diverzifikace portfolia predstavuje rozlozeni
portfolia do riiznych investiénich nastrojl
(pripadné ve vztahu k akciim do rlznych
titull) ve snaze snizit investiéni riziko.

V ramci diverzifikace bychom se méli jed-
nodusSe snazit rozlozit nase investice napfic
riznymi sektory ¢i primyslovymi odvetvimi
S nizkou zavislosti v(i¢i sobé navzajem, coz
snizuje cenovou volatilitu. Divodem této
skuteCnosti je, 7e se rlizné sektory nebo

priimyslova odvétvi nepohybu- '

ji nahoru a dolii ve stejny
¢as nebo ve stejném
pomeru.

Je ovSem na misté po-
uzit prirovnani, Ze diver-
zifikace je jako zmrz-
lina. Je dobra, ale jen v primé-
feném mnozstvi. VSeho bychom si
méli dopravat s mirou, coz ve svété inves-
tovani plati dvojnasob. BéZznou shodou je,
Ze nas dobre vyvazené portfolio o priblizné
20 akciich zbavuje velkého mnoZstvi trzni-
ho rizika. AvSak rozsahla diverzifikace byva
vyzadovana pouze tehdy, pokud investofi
nerozumi tomu, co délaji.

Diverzifikujeme-li az prespfili§, na jedné
strané plati, Ze nemusime sice o tolik prijit,
ale na druhé strané se limitujeme v tom, co
bychom mohli naopak ziskat. Navic je tfeba
0 riziku samotném uvazovat velmi obeziet-
né, nebot to samo o sob& nemize byt nikdy
UpIng eliminovano. Mizeme sice sniZit riziko
spojené s jednotlivymi akciemi (tzv. nesys-
tematické riziko), ale stale nam zlistanou
prirozena trzni rizika (tzv. systematicka rizi-
ka) a ani sebevice diverzifikace

tomu nemdze ze své podstaty /
zabranit. l




Finan¢ni a pojistné trhy

Strana zavazujici se ke koupi podkladového aktiva v budoucnu zaujimé tzv. dlou-
hou pozici a strana zavazujici se k prodeji daného aktiva v budoucnu zaujima tzv.
kratkou pozici.

Dohodnuté cena se nazyvéa dodaci cena a je rovna forwardové cené v ¢ase uzavie-
ni kontraktu.

Forwardy je jednou z forem prikazt, kdy placeni a prevod aktiv neprobihd sou-
¢asné, nebot cena podkladového instrumentu je zaplacena pred prevodem kont-
roly nad instrumentem.

3. Opce — predstavuji smlouvu mezi kupujicim a prodavajicim, ktera dava kupu-
jicimu pravo prodat ¢i koupit od prodavajiciho konkrétni aktivum za konkrétni
cenu kdykoliv, a to az do data vyprseni kontraktu.

Nutno zddraznit, Ze se v pfipadé opce skutecné jednd o pravo, nikoli o povin-
nost, pficemz strany si zde nejsou rovny, nebot kupujici zde ma pravo si vybrat,
zda opci uplatni ¢ nikoli. Prodavajici opce dle toho musi nebo nesmi plnéni
uskutecnit.

4. Swapy - byly jiz zminény (viz SOUVISLOSTI na str. 58).

Trhy s cizimi ménami

Trhy s cizimi ménami je mozné rozdélit na dva zakladni segmenty, a to trhy devi-
zové a trhy valutové. Jejich zakladni charakteristika je nasledujici:

¢ Devizovy trh — je trhem deviz, tedy bezhotovostni formy cizi mény (cenné
papiry v cizi méné, zlistatky na tctech atd.).

* Valutovy trh —je trhem valut, tedy cizi mény v hotovosti (bankovky a mince).

Devizovy trh

govych oddéleni bank, investicnich spolecnosti a dalSich instituci, v rdmci nichz
mezi sebou tyto instituce mezi sebou sménuji devizy.

Vysledkem takto realizovanych smén je devizovy kurz, ktery je cenou deviz,
tj. cenou bezhotovostni formy jedné mény vyjadrené v méneé jiné. Tento systém
online propojenych terminalti se oznacuje jako FOREX.

Nejvyznamnéjsi subjekty ptlisobici na devizovém trhu jsou dealefi obchod-
nich bank, ktefi nakupuji a prodédvaji devizy na svij ticet a dale také dealefi
centralnich bank, dealefi nékterych investi¢nich fondu a tzv. brokefi, coz jsou
zprosttedkovatelé devizovych operaci.

O devizovém trhu se 1ikd, Ze je kurzotvorny, na rozdil od valutového trhu,
ktery kurzotvorny neni a prebird kurz z devizového trhu. To tedy znamena, ze
valutovy kurz neni odvozen od nabidky a poptavky po dané méné ve sménarné,
ale na zakladé devizového kurzu, tedy na zakladé toho, jak se ménovy kurz vyviji
na devizovém trhu, kde nakupuje ciz{ ménu i sménarnik.

Devizovy trh neni mozné vnimat jako klasicky trh, nema jedno centrum, kde
by se kupujici a prodavajici setkavali. Devizovy trh ma v soucasné dobé prevaz-
né charakter neorganizovaného mimoburzovniho trhu OTC (over-the-counter)
s volnym pfistupem. Diky rozvinutym informac¢nim technologiim a globaliza-

ci se na devizovém trhu obchoduje nepfetrzité 24 hodin denné, pét dnd v tydnu
(o vikendech se neobchoduje). Blize k OTC trhu — viz infobox SOUVISLOSTI na str. 86.

Devizové operace jsou bud:
e promptni — dodavka devizy byva provedena do dvou dnti od uzavieni smlouvy,

* terminované — v soucasnosti uzavrena smlouva s budoucim plnénim.

Valutové trhy

Valutové trhy nemaji ve srovnani s devizovymi prili§ velky ekonomicky vyznam.
Na valutovém trhu se obchoduje s hotovostnimi ménami, je tedy zfejmé, ze slouzi eko-
nomickym subjektiim predevsim k dopliovani penézni zasoby v potfebnych ménach.

Q
> DEALINGOVE OBCHODY @

Zabyvaji se uzaviranim sménnych obchod,
stanovovanim aktualnich kurz{ cennych
papirtl (kotacemi) a konzultacemi predpo-
kladaného vyvoje na trzich deviz.

FOREX

Forex (Foreign Exchange) je devizovy trh,
jehoZ stredni kurzy se povazuji za oficialni
svétové kurzy. Jedna se o nejlikvidnéjsi trh
na svété. Nema vlastni burzu, nicméné co
do kazdodennich objem( se jedna o vilbec
nejvétsi financni svétovy trh. Denné jsou zde
realizovany transakce v objemu 2-5 bili-
onl americkych dolari. Mimo vikendli se
zde obchoduje 24 hodin denné. Aby bylo
mozné zajistit nepretrzité obchodovani
a predchazet jakémukoli zpozdéni reakce
na momentalni situaci, maji ti nejvetsi sve-
tovi hréaci své pobocky rozmistény po ce-
lém svété. Nejznaméjsimi financnimi centry
jsou Londyn, New York, Tokio a Hong Kong.
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Dealer, broker, marketmaker

e Dealer ['dj:|o"] — obchoduje na trhu
$am za sebe (za banku, ve které je zamést-
nan). Chee-li byt pfi uzavirdni obchodu
anonymni, pak ma moznost vyuzit sluzeb
brokera, ¢imz zakryje sv(ij obchodni trend.
* Broker ['brau.ke'] - je pouze zprostred-
kovatelem obchodu mezi dvéma dealery.
Jeho prace spociva v tom, Ze pomaha
tomu, kdo chce prodat, najit toho, kdo
chce Koupit a naopak. Ziskem brokera je
vynos z poplatku za zprostredkovani.

* Marketmaker ['moa:kit ‘meLka’] — je
dealer, ktery se zavazuje na pozadani v pra-
covni den zakétovat devizovy kurz — kon-
krétné pro zakaznika kurz vytvorf. Sdéli mu,
kolik a za kolik je ochoten prodat/nakoupit.
Tato kétace miiZe byt dvoucestnd, kdy
marketmakerovi dopfedu klient nepro-
zradi, zda bude nakupovat nebo prodavat
a Sdéli mu pouze napr. ¢astku, kterou bude
obchodovat, pficemz marketmaker vytvori
kurz, ktery bude spravedlivy pro obg strany.
Nebo mulze byt kétace jednocestna, kdy
marketmaker dopredu vi, zda Klient chce
danou Castku prodat ¢i koupit, coZ vede
k tomu, Ze zakotovany kurz bude pro Klien-
ta nespravedlivy a mnohem méné vyhodny.
V praxi se tak pfistupuje k tomu, Ze exis-
tuje-li moznost, Ze by marketmaker mohl
odhadnout, zda chce klient nakupovat Ci
prodavat, je vhodnéjsi vyuzit sluzeb broke-
ra, kdy marketmaker nevi, s kym skute¢né
obchoduje a je nucen zakd- r

tovat dvoucestné. 85 l
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BANKOVNICTVI ¢ Zaklady bankovnictvi
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OTC trh

OTC je jednim z typ(i usporadéni trhu s cen-
nymi papiry, ktery je svou podstatou decen-
tralizovany, nefizeny a je zde obchodovano
s mimoburzovnimi finanénimi néstroji. Ob-
chody jsou uzavirany prostiednictvim inter-
netu, telefonu a s vyuzitim dealerd, ¢imz se
tento trh odliSuje od klasického ,parketového”
obchodu. Transakce tu uzaviraji financni in-
stituce, banky, brokefi, dealefi a individualni
zakaznici. Tento trh nepodléha tak prisnym,
standardizovanym praviditim, nejéastgji viak
na ném pasobl subjekty, jeZ jsou drZteli
licencf udglenych pifsluSnymi Grady.
Polovinu obratl na meénovém OTC trhu
generuji financni instituce mezibankovniho
trhu. Jedna tretina obrat(i pripada na banky
a jejich vztahy s investi¢nimi a diichodovymi
fondy a dale s pojistovacimi Ustavy. Zbytek
tvori subjekty pdsobici mimo finanéni trh
(vliady, podniky) a kone¢né individualni in-
vestori. Zajimavy segment trhu tvofi zastupci
firem, ktefi se postupné stavaji individualni-
mi investory.

Na organizovaném mimoburzovnim trhu jsou
obchodovany akcie, které nebyly pripustény
k burzovnimu obchodovani. Nutno podotk-
nout, Ze v reflexi vyvoje poslednich let dnes
predstavuje fada mimoburzovnich trhi zcela
plnohodnotného konkurenta trhi cennych
papir(. Pfikladem je americky trh Nasdaq,
v ramci kterého je obchodovano predevsim
s akciemi technologicky orientovanych spo-
lecnosti (napr. Microsoft, Intel, Dell apod.).

| kdyzZ asi v dohledné dobé nebudete mic co
do ¢inéni s trhem Nasdag, mlZete se po-
divat na jeho stranky (www.nasdag.com).
Naleznete zde mnozstvi grafli a vystupd cen
akeii fady spolecnosti, véetné jiz zminénych
technologickych gigantt z oblasti IT.

Microsoft Corporation Stock Chart

$75.44° 0.28 ¢ 0.37%

Spodni ilustraéni snimek ukazuje sidelni
budovu trhu Nasdag. Nachazi se na znamé
kfizovatce Times Square v New Yorku. v

¥ Microsoft

C:j’) Investitni zlato
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Jedna se v podstaté o OTC trhy, na nichz se obchoduje smluvné, pficemZ vyhla-
Sované valutové kurzy (zahrnujici naklady spojené s dodavkami hotovostnich mén)
byvaji ve srovnani s devizovymi kurzy o néco vyssi. Samy o sobé nemaji valutové
trhy kurzotvorny vyznam a ve srovnani s trhy devizovymi vykazuji spise maloob-
chodni charakter.

Trhy drah)’rch kov1°1
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byvaji zahrnovany také trhy platiny a palladia.

Vsechny jmenované drahé kovy maji hmotnou podstatu, proto je o nich mozné
smyslet jako o zvlastnich druzich komodit, nicméné z historického hlediska (a také
pochopitelné ve vazbé na jejich vlastnosti) jsou vSeobecné povazovany i za finanéni
investi¢ni instrumenty.

Zlato a jiné cenné kovy jsou aktiva, a to jak hmotna, tak i likvidni (jednoduse ob-
chodovatelna).

SOUVISLOSTI
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Zvlastni formu zlata predstavuje investiénf zlato, které je pouZivano
jako investicni nastroj (obdobné jako cenné papiry). Jedna se prede-
v3im o zlaté mince a slitky (cihly), které jsou kupovany jako investice.
Pro ¢lovéka nakupujiciho fyzické zlato do svého osobniho viastnictvi
se vzilo oznaceni ,gold bug“ (Gesky ,zlaty brouk®). Obvykly dvod pro
nakup zlata je jeho stale rostouci cena, kterd zarucuje dlouhodobé
uchovani hodnoty investice.

Na obrazku vpravo vidite 1000 gramove slitky investi¢niho zlata. Slitky mohou byt prodavany i ve vaho-
vych jednotkach tzv. trojskych uncich. 1 trojska unce = 31,1034768 gram. Ekvivalentné pak 1000 g
Zlaty slitek = 32,15 trojskych uncf.

Aktualni kurzové ceny investicniho zlata najdete napr. na webu http://zlato.kurzy.cz. Cena samozigjmeé neni
stabilni, kolisa. Prodejni ceny zlatych slitk(i a minci mizete zjistit na strankéch https://ceskamincovna.cz/.

Kde nakupovat a kde uchovavat investiéni zlato?

e (Co se tyka nakupu investicntho zlata, tak urcité zdsadné jen z ovéfenych zdrojd. Informace ohledngé
parametr(l zlatych slitk(i a minci, kvalité zlata i jeho nakupu najdete napt. na portalu Ceské mincovny
hitps://ceskamincovna.cz/ (oficialni instituce, ktera se zabyva i razbou minci nasi mény). Sidlo ma
v Jablonci nad Nisou, oficidlni prodejny ale najdete i v Praze a Brné.

e Kde nakoupené investi¢nf zlato uskladnit? Ur¢ité ne doma, vétSi obnos penéz mate také ulozeny v bance.
Vyuzit k tomu miiZete bankovnich trezori, ale nap¥. i trezorové Gschovny jiz zminéné Ceské mincovny.

Burzovni trh

Burza je mistem, kde z mistniho a casového hlediska dochazi k soustfedéni
znaéného mnozstvi nabidky a poptavky po zastupitelném burzovnim zbozi.

Stret nabidky a poptavky ji stavi do pozice centra, které urcuje vyvoj cen.

Prakticky vyznam burz spocivd ve skutecnosti, Ze uzaviraji standardizované
transakce. To vede k eliminaci nutnosti vyjednavani a s nim spojenych nejistot, pra-
tahti a ndkladd.

Existuji vSak také obchody mimo burzu (tzv. obchody pres piepazku — over the
counter, OTC — problematiku jsme jiZ zminili v souvislostech na této strané), kdy je
kazdy obchod unikatni svymi parametry (mezi néZ patii napf. zptisob vyporadani
a placeni, moment skute¢ného prfevodu majetkovych prav, pojisténim atd.).

Burzu je tfeba chdpat jako zvlastni formu trhu, kde o konecné cené rozhoduje
stav nabidky a poptavky. Takto ziskana cena se nazyva kurz.

Burza je tedy instituci, ktera organizuje obchod s investi¢nimi ndstroji. Jejim pro-
stfednictvim je mozné nakupovat a prodavat cenné papiry, investicni certifikaty,
warranty (vice k nim viz infobox SOUVISLOSTI, str. 87), futures, aj.

https://ceskamincovna.cz/

http://www.nasdag.com =S

W Ceska mincovna:
NASDAQ:




Mezinarodni bankovnictvi

Mezinarodni bankovnictvi

Po prostudovani této kapitoly budete znat:
* podstatu, vyznam a poslani mezinarodniho ménového systému

e historicky vyvoj mezinarodnich ménovych soustav a vyznamné vlivy a udalos-
ti, které se na jejich formovani podilely

* podstatu a vyznam mezindrodnich mén a jejich pozici v ménovych kurzech
® vyznam a poslani mezinarodniho platebniho styku, jeho podoby

e vyznam, poslani a strukturu Mezinarodniho ménového fondu, Svétové banky
a Evropské ménové unie

Mezinarodni ménovy systém

Mezindrodni ekonomické vztahy jsou ve svétové ekonomice realizovany pro-
stfednictvim mezindrodniho ménového a finanéniho systému, ktery se sklada
z narodnich a mezinarodnich ménovych a financnich vztahti. Ty spolu tzce souvi-
seji a vzajemné se ovliviiuji.

Funkce mezinirodniho ménového a finan¢niho systému

Hlavni funkci mezinarodniho ménového a financniho systému je zprostred-
kovani plateb mezi jednotlivymi ekonomickymi subjekty a vytvareni pfiznivych
podminek pro rozvoj mezinarodnich ekonomickych vztahu.

Stéle rostouci pocet ekonomickych subjektii a rozvoj zboZni vyroby pfedstavu-
je hnaci sily, které si vynucuji vytvafeni adekvatnich forem penéz a ménovych
vztahtu v ndrodni i mezinarodni sfére.

Z terminologického hlediska je tfeba rozliSovat mezinarodni finan¢ni systém
a mezinarodni ménovy systém:

* Mezindrodni financni systém — se vztahuje k mikroekonomické sféfe a predsta-
vuje soubor vztaht, které vznikaji na mezindrodni trovni, kdy dochazi k pohybu

penéznich prostfedkd mezi zemémi. Jeho infrastrukturu tvofi burzy, komeréni
banky, pojistovny, spofitelny atd.

* Mezinirodni ménovy systém — je naproti tomu povahy makroekonomické. Pred-
stavuje soubor vazeb mezi ménami a diléimi ménovymi systémy tizemnich jed-
notek. Infrastruktura mezindrodniho ménového systému je tvorena vladami,
centralnimi bankami a mezindrodnimi institucemi. Nastroji jsou zde pfedevsim
ménové kurzy a drokové sazby.

Vyvoj mezindrodnich ménovych soustav

Ménovy systém je mozné povazovat za zptsob obéhu penéz v urcité zemi, ktery
je ur¢en souborem zakonnych opatfeni. Vyvoj mezinarodnich ménovych soustav
1ze z historického hlediska roz¢lenit do nékolika obdobi. Jedna se o:

e obdobi pred zlatym standardem (do roku 1870),

¢ obdobi klasického zlatého standardu (1870-1914),

* obdobi mezi svétovymi vialkami (1918-1939),

* Bretonwoodsky ménovy systém (1945-1971)

e obdobi po rozpadu Bretonwoodského systému (od roku 1971).

Pojdme se nyni s jednotlivymi obdobimi seznamit podrobnéji.

* Obdobi pied zlatym standardem (do roku 1870) — za svétové penize byly zprvu
povaZovany dva drahé kovy - zlato a stfibro. Ackoli v prvni poloviné 19. stoleti se
majoritné pouzivalo stifbro, v nékterych zemich fungoval bimetalismus, coz byl
zdkonem povoleny soubéZny obéh minci z obou kovi.

Co se v kapitole
dozvite

Budete pak umét:

* pojednat o problematice vyzna-
mu mezinarodniho ménového
systému pro spolecnost
a obchodni vztahy jednotlivych
statl svéta

nastinit historicky vyvoj mezina-
rodnich ménovych soustav

vymezit vyznam mezinarodnich
mén a ménovych kurzii a podo-
by mezinarodniho platebniho
styku

organizacich majicich urcujici
vliv na vyvoj mezinarodni

bankovnictvi
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Francouzsky bimetalismus
a problém arbitraZe

Ve francouzském pravnim fadu byl bimeta-
lismus zakotven roku 1803, kdy vedle sou-
bézného obéhu zlatych a stfibrnych minci
byl v zakongé obsazen také pomér zlata
a stfibra 15,5:1.

UdrZovat v obéhu oba kovy vSak nebylo
vzdy jednoduché, nebot odchylovala-li se
trzni cena od oficialniho poméru, vznika-
la zde prilezitost pro tzv. arbitréZ. Pokud by
napriklad vedly trzni ceny k poméru 17 unci
stribra za 1 unci zlata, umozioval pravni fad
Francie arbitrazérovi dovézt 15,5 uncf stfib-
ra a vymenit je podle oficialniho poméru za
jednu unci zlata, tu nasledng vyvézt ze zemé
a prodat za trzni cenu. V uvedeném prikladu
by doSlo k realizaci bezrizikového zisku 1,5
unce stifbra. Pravé kolisani hodnotového
pomeéru zlata a stiibra bylo jednou z pfiCin
odklonu od bimetalismu.

Obdobnym smérem pak postupné Sly i os-
tatni zemé, které jako platidlo pouZzivaly
soucasné zlaté i stifbrné mince, tedy Nizo-
zemsko i USA.

Na nasledujicim ilustraénim obrazku vidite

Zlaté a stribrné francouzské mince z tohoto
obdobi, za vlady Napoleona lll.). =




